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RIESGO TASA DE INTERÉS.
RIESGO DE CREDITO
RIESGO DE MERCADO.
RIESGO DE TASA DE CAMBIO

los valores presentes y a
futuro implica efectuar
cálculos que consumen
mucho tiempo y para eso
existen técnicas del valor
en el tiempo 

HOJAS
ELECTRONICAS DE

CALCULO

el calculo de la tasa de capital es un
computo indispensable para ordenar
la racionalidad financiera de las
organizaciones en competencia 

el dinero cambia de
valor a través del tiempo
sobre todo por el
fenómeno inflacionario,
el tiempo puede
medirse de 2 maneras.

TECNICAS PARA
EVALUAR

FINANCIERAMENTE
PROYECTOS DE

INVERSION

periodo de recuperación
valor presente neto
relación beneficio costo
tasa interna de retorno
tasa interna de retorno modificada

la administración de
riesgos financieros se
dedica al manejo o
cobertura de los
riesgos financieros.
con el fin de aislar la
estructura basica  
ddel costo de capital
existen algunos
riesgos-. 

EL VALOR DEL
DINERO EN EL

TIEMPO

COSTO DEL
CAPITAL

se refiere al hecho de que es
mejor recibir dinero ahora que
después, los administradores
necesitan un conjunto de
herramientas que les ayuden a
comparar las entradas y salidas
de efectivo que ocurren en
diferentes momentos:

estos metodos
tienen en cuenta
el valor del dinero
en el tiempo.
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puede definirse como la
tasa de rendimiento que
debe ser percibida por una
empresa sobre su inversión
proyectada, con el objetivo
de mantener inalterado el
valor de mercado de sus
acciones.

VALUACION Y
TASAS DE
RETORNO 

RIESGO Y
PRESUPUEST

O DE
CAPITAL  

el costo de capital de
la empresa es el costo
de oportunidad del
capital invertido en la
compañía tomada de
un todo .

una cartera es un
conjunto de
valores o activos
de inversiones

las organizaciones
producen un corte contable
en el cual informan del
volumen de los capitales
utilizados en la inversión.

por lo general se aplica una
sola tasa de descuento a
todos los flujos de efectivo,
y existen riesgos.

el rendimiento de una cartera es el
promedio ponderado de los
rendimientos individuales de cada
acción, el riesgo no es promedio
ponderado de la desviación estándar 

SENTIDO
POSITIVO

PROCEDIMIENTO
DEL CALCULO DEL

COSTO DE CAPITAL

RIESGO
EMPRESARIAL.
RIESGO FINANCIERO
LOS COSTOS
DESPUES DE
IMPUESTOS SE
CONSIDERAN
RELEVANTES 

se clasifican 

FUNDAMENTOS DE
RIESGO

RIESGO DE UNA
CARTERA

RIESGO Y
RENDIMIENTO:
MODELO CAPM

RESTRICCIONES 

cuando hablamos de
riesgo individual, se
trata de analizar
específicamente una
sola inversión.

el flujo de efectivo se describe
por medio de su patron general,
ya que se define como un monto  
unico, una anualidad o un
ingreso mixto. 

SENTIDO
NEGATIVO

CALCULADORAS
FINANCIERAS

USO DE
CAPITAL

RIESGO DE CREDITO.
RIESGO DE LIQUIDEZ
RIESGO DE MERCADO.
RIESGO DE CAMBIO.
RIESGO OPERACIONAL.
RIESGO LEGAL
RIESGO DE TRADUCCION 

RIESGO DE UN
ACTIVO INDIVIDUAL 

es una formula que se
utiliza para fijar el precio
de un activo financiero,
poniendo en relación la
rentabilidad esperada
del activo con el riesgo
que implica

el modelo se centra en valores
esperados y no permite realizar ningun
tipo de analisis al finalizare los 2 años.
el modelo asume que todos los
inversores disponen de la misma
información y se ponen de acuerdo para
estimar el riesgo y rendimiento
esperado.
el capm supone betas constantes,
porque establece que el riesgo no varia a
lo largo de la inversion.


