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Se refiere al hecho de que es mejor recibir
dinero ahora gue después. los administradores
enfrentan constantemente situaciones donde las
acciones que hoy requieren salidas de efectivo
generaran entradas de efectivo posteriormente.
El dinero cambia de valor a través del tiempo,
sobre todo por el fendmeno inflacionario.

—_—
El valor del
dinero en el
tiempo

Es la tasa de descuento correcta para proyectos
que tienen el mismo riesgo que los negocios
que ya tiene la empresa, pero si un proyecto es
proporcionalmente mas riesgoso que la
empresa en su conjunto, el costo de capital del
proyecto es mas elevado.

Valuacion y
tasas de retorno

El proceso
del
presupuesto
de capital

por los pn dores del r de
empresa.

Costo del capital

Un administrador de

Riesgo y : 2sgos financieros se encarga del
presupuesto del asesoramiento y manejo de la exposicién ante el riesgo de
< corporativos © empresas a través del uso de instrumentos
capital financieros derivados.

—
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Calculadora
Financiera

Hojas de
calculo

———

El calculo de la tasa de capital es un computo indispensable para ordenar la
racionalidad financiera de las organizaciones en competencia

Contienen numerosas rutinas financieras

preprogramadas. as calculadoras mas

complejas controlan los calculos a través de
un menu: después de que usted selecciona la
rutina apropiada, la calculadora le solicita que
ingrese cada valor.

El valor de cada variable se registra en una celda de la hoja de
que

solucién se modifica automaticamente

\ de la n que a las celd;

variables cambian,
debido a la

Periodo de
Recuperacion

Es el tiempo que se requiere para alcanzar el punto de equilibrio
econémico o financiero. Este método tiene mas que ver con la

(PR) cobertura del riesgo de las inversiones y no con su renta ad
Es la suma, en valor presente, de todes los flujos de caja
\alor (positives y negatives) que ocurren en la actualidad y los que
Presente Neto se espera que ocurran durante la vida del proyecto. Seguin sea
(WPN) positivo o negativo, representara generacion o pérdida de valor
para la persona o empresa que invierte
. Consiste en calcular el cociente entre el valor presente de los
T el valor presente de los costos del
beneficio

proyecto. Tanto el numerador coma ef denominador son flujos de

costo (B/C) Caja netos

Mide la rentabilidad de los saldos de dinero que permanecen
invertidos en el proyecto. Por eso recibe el nombre de tasa
interna de retorno, Matematicamente, es la tasa de descuento
que iguala el valor presente de los ingresos con el valor
presente de los egresos de un proyecto. En otras palabras, es
la tasa de descuento que hace cero al VPN. De modo sencillo:
si WPN(i) = 0, esto implica que, | = TIR

Tasa interna de
retorno (TIR)

Es la tasa de descuento a la cual el valor presente de
los costos de un proyecto es igual al valor presente de su
wvalor terminal. supone que los excedentes de caja del
proyecto pueden retirarse de &l para realizar otra inversion
alternativa cuya rentabilidad sera la tasa de oportunidad,
mientras que la TIR asume que los flujos de caja de los
proyectos son reinvertidos a la misma tasa TIR. .

Tasa interna de
retorno modificada
(TIRM)

Como la tasa de rendimiento que debe ser percibida por una empresa sobre su
inversion proyectada, con el objeto de mantener inalterado el valor de mercado
de sus . se como la tasa de rendimiento requerida
para atraer sus fondos hacia la

—

Riezga da crédita: Se produce cuando una da las partes de un contratsiizaneEe

asume sus obligaciones de pago.
Ri uidez: Se produce cuando una de las partes contractuales tiene

sgo de

activos,
pero no poses la liquidez sufisiente con la que asumir sus obligaciones.
Riesgo de mercado: Es el que nos encontramos en las operal

los mercados financieros.

ones enmarcadas en

Riesgo de un
activo individual

Riesgo de una

rendimiento: el
modelo CAPM

S—

En el presupuesto de capital practico, por lo
general se aplica una sola tasa de descuento

. a todos los flujos de efectivo. Por ejemplo, el
Fundamentos administrador financiero usaria el modelo de
de Riesgo valuacién de activos de capital para estimar

el costo de capital y después utilizar esta
cifra para descontar el flujo de efectivo
esperado de cada afio.

1.

en las tasas de interés.

2. Riesgo de Crédito: riesgo asociado con la posi

- Esta i a la fluctuacién del tipo de cambio de una monada
frente a otra v, afecta fundamentalmente a personas con inversiones que impliquen un
cambio de div

de tasas de interés: Como su propio nombre indica, hace
referencia al riesgo de que los tipos de interés suban o bajen en un momento no deseado
Ri sgo de mer:ado. Es uno de los riesgos mas comunes.
o Ope onal: Se refiere a las pérdi pote le: ites de sistemas
Inadecuadas, fallns adminisirativas, controles defectiosos. frauds, O ror UMANG.
- Riesgo Legal: Se presenta cuando una contraparte no tiene la autoridad legal o
regulatoria para realizar una transaccion.

d= T con la trar ion individual denominada en

matriz para objeto de reportes financieros.
sgo Econdémico: Asociado con la pérdida de ventaja competitiva debido a
ientos de tipo de cambio.

iesgo Tasa de A i con el cambio en el valor de
mercado de una posicion financiera comeo consecuencia de la variacion

dad de quiebra de

la contraparte responeabie da una shligacion financiera.

que no es

dlversﬂicable mediante Ia creaclbn de pcrlafollos de inversion.
4. Riesgo Tasa de Gambio: Riesgo asociado con la variacion del valor

de los activos y/o pasivos denominados en moneda extranjera.

Una cartera es un conjunto de valores o activos de inversiones. El

rendimiento esperado de una cartera, es el promedio ponderado de

financiero, poniendo en relacion la
rentabi d esperada del activo con el
riesgo que implica.

El modelo esta limitado a 2 periodos, por lo que para usarlo, debemos

establecer un horizonte temporal de 2 afios COMo MaxIMmo.

El modelo se centra en valores esperados, y no permite realizar ningdn tipo

de analisis al finalizar los 2 afios.

El modelo asume que todos los inversores disponen de la m
Informacion. ¥ 26 ponen de acuorde pars estimar of Hesge y rendimiento

cartera los rendimientos esperados de las acciones individuales que
conforman la cartera de acciones
. El modelo CAPM es una férmula que se -
Riesgo vy utiliza para fijar el precio de un activo

esperado de todos los activos.

El modelo asume que, dada una rentabilidad, los inversores prefieren el
menor riesgo posible, y dado un nivel de riesgo prefieren la mayor

rental d posible.

El modelo muestra un portafolio o cartera de mercado que incluye todos los

activos de todos los mercados.

El CAPM supone betas constantes, porque establece que el riesgo no varia

a lo largo de la inversian.
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