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CUADRO SINOPTICO

EL PROCESO DEL
PRESUPUESTO DE

CAPITAL

Valor del dinero en el
tiempo

Concepto El dinero tiene más valor
hoy que en el futuro

Se calculan

Valor futuro = 1 + =1 +
Valor presente P=

F/(1+it)

Valor presente neto (VPN)

•Herramientas •Calculadoras
financieras y  Excel

•Tipos de flujos
o patrones

basicos
•Monto único, anualidad,

ingreso mixto

Valuación y tasas de
retorno

•Técnicas de
evaluación

Periodo  de recuperación PR: tiempo
para recuperar la inversión

Valor presente neto VPN: suma de
flujos actualizados

Relación beneficio/ costo B/C:
ingresos / costos

Tasa interna retorno TIR: tasa que
hace VPN(i) = 0, implica  i= TIR

Tasa interna retorno modificado TIRM: Tasa de
descuento del valor presente de los costos de un proyecto es

igual al valor preente de su valor terminal (reinversión realista)

•Método
incremental

Determina entre  dos proyectos
mutuamente excluyentes.

•Tasas internas
múltiples

Se presenta cuando un proyecto
tiene dos o más tasas internas

Costo del capital

Tasa de rendimiento necesaria para mantener
el valor de mercado de la empresa.

•Se calcula como promedio
de fuentes de financiamiento

•Se usa para evaluar
inversiones

•Solo aplica si los proyectos tienen
riesgo/naturaleza similar

Riesgo y
presupuesto de

capital

Administración de
riesgo financieros

Rama especializada al
manejo o coberturas de

riesgos financieros

Supuestos
Basicos

•Riesgos y costos después de
impuestos constantes

Riesgos: Empresarial.
financiero, costos
despues de impustos
y son relevante.

Ecuación •Kl = rl + bp + fp
Relacion general

existente  entre el riesgo
y costo de financiamiento

Fundamentos
de riesgo

•Riesgo cambia con
el tiempo

TIPO DE RIESGO.

Crédito,liquidez.
mercado. cambio,
operacional.. legal.

•Usan flujos de efectivos en
equivalentes ciertos

Riesgo
individual

•Se analiza con distribuciones
de probabilidad

Riesgo de
cartera

Minimizar riesgo financiero, de invertir
en diferentes tipos de acciones .

Una cartera es un conjunto de valores o activos
de inversiones

Modelo CAPM

•Relación entre riesgo y
rendimiento esperado

•Fórmula: r - rf = β(rM - rf)
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