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1.9.- MODALIDADES DE
FIJACION DEL TIPO DE
CAMBIO

EL SISTEMA FINANCIERO
INTERNACIONAL

El tipo de cambio es el precio
de la divisa extranjera en
términos de la moneda
nacional. En una economia
abiertq, el tipo de caombio es
uno de los precios mas
importantes en la toma de
decisiones.

LAS PRINCIPALES FUENTES DE

OFERTA DE DIVISAS INCLUYEN:

+ Las exportaciones de
bienes vy servicios (X).

* Las remesas de los
ciudadanos que
trabajan en el extranjero.
* Las intervenciones del
banco central, si éste
vende las divisas en el
mercado.

* Las entradas netas de
capital externo, que
incluyen tanto la
inversién extranjera
directa, como la
inversién en cartera.

LA DEMANDA DE DIVISAS
PROVIENE DE:

* Las importaciones de
bienes y servicios (M).

* Las intervenciones del
banco central, cuando
éste compra las divisas
.* Las salidas netas de
capital, que incluyen la
inversién de los
mexicanos en el
extranjero vy la
reduccién de la
inversién extranjera en
México.

Esta es un drea de conocimiento
que combina elementos de los
finanzas corporativas y de la
economfa internacional. Incluye
también la extension de los
conceptos de finanzas a las
operaciones en un mMundo
crecientemente globalizado

1.10.- TIPOS SE CAMBIO
FIJOS VERSUS FLEXIBLES

Hay argumentos tedricos de peso contra
los tipos de cambio flexibles. Sin
embargo, los acontecimientos de la
dltima década indican que el desempefio
de los paises con régimen de libre
flotacién superd las expectativas, al
presentar las ventajas siguientes:

VENTAJAS

1. El ajuste a los desequilibrios en la balanza de
pagos es automatico, mediante la modificacién
de la paridad.

2. El ojuste de los tipos de cambio es continuo,
gradualy de bajo costo.

3. La eliminacién de las devaluaciones
catastréficas aumenta la confianza en la
economia.

4. No hay necesidad de grandes reservas
internacionales.

S. Las politicas monetarias no estdn sujetas a
las exigencias del equilibrio externo.

6. Se desalientan los movimientos de capital
especulativo a corto plazo.

7. Las autoridades no tienen que calcular el
tipo de cambio de equilibrio.

8. Se liberalizan los flujos internacionales de
capital.

9. Crecen los mercados financieros
internacionales. 10. Las depreciaciones son
reversibles y no se traducen de inmediato en
un incremento de los precios internos.

En las economias menos desarrolladas
los tipos de cambio fijos conducen a la
especulacién desestabilizadora, sirven
de disfraz a politicas irresponsables y
alientan los movimientos especulativos
de capital a corto plazo.

La variacién diaria del tipo de cambio
con facilidad puede rebasar 1%. Si el
movimiento es adverso al inversionista,
la pérdida de capital dificilmente puede
compensarse por la diferencia en las
tasas de interés en ambas monedas.
Otra ventaja de los tipos de cambio
flexibles es que estimulan el desarrollo
de los mercados financieros y mejoran
la calidad del andlisis de riesgo.

El primer instrumento que ofrecid
fueron los futuros del délar. Con la libre
flotacién de las monedas hay menos
presiones para restringir los flujos
internacionales de capital.



1.11.- MERCADOS
FINANCIEROS

Los mercados son plazas o lugares fisicos
o virtuales, donde se redinen
compradores, vendedores de bienes,
servicios y se determinan los precios de
acuerdo con la oferta o demanda de los
mismos. Por tal motivo, es que los
mercados juegan un papel muy
importante dentro de la funcionalidad y
desarrollo del sistema financiero actual.

EL MERCADO DE
CAPITALES:

Donde se lleva a
cabo un
intercombio a nivel
internacional de
instrumentos
financieros de
renta fijoy renta
variable.

EL MERCADO
DE DIVISAS

Donde existe ofertay
demanda de
depdsitos de
monedas de
diferentes paises, se
divide en un contado
y a plazos
dependiendo del
tiempo de la
operacién de
intercambio.

EL SISTEMA FINANCIERO
INTERNACIONAL

1.12.- ORGANISMOS INTERNACIONALES Y
MECANISMOS DE COOPERACION

A continuacidn, se definirdn los
organismos internacionales y
los mecanismos de cooperacion

asociados a los mismos:

*EL FONDO MONETARIO
INTERNACIONAL (FMI):

Tiene como principal
funcién asegurar la
estabilidad del sistema
monetario internacional.
Promueve la estabilidad
financiera y la
cooperacién monetaria
internacional, busca
facilitar el comercio
internacional, promover
empleo y crecimiento
sostenible para reducir la

EL BANCO MUNDIAL

Constituye una
asociacién mundial
dnica, donde trabajan
cinco instituciones en
blUsqueda de
soluciones sostenibles
para reducir la
pobrezay generar
prosperidad
compartida en los
paises en desarrollo.

« LA CORPORACION
ANDINA DE FOMENTO (CAF)]

Tiene como miembros
los paises del pacto
andino, su objetivo es
financiar proyectos
industriales
relacionados con la
integracién comercial
(Banco de la
Republicao, 2017).
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