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COMPORTAMIENTO
DE LOS 

La demanda de
capital 

Las empresas deciden el uso de

factores con el objetivo de

maximizar sus utilidades: m´ax K,L P

F(K, L) ° (wL + RK) Donde P es el

precio del bien que las empresas

venden, w el salario, L el empleo y

K el capital. F(·, ·) es la función de

producción, creciente y cóncava en

cada uno de sus argumentos.

  AGENTES
ECONÓMICOS

La tasa de interés nominal

expresa la capitalización de

intereses obtenida por una

cantidad de dinero prestada.

En cambio, la tasa real

refleja las ganancias netas

porque resta los efectos de

la inflación. 

Los impuestos son un pago sin

contraprestación, pero

generalmente esperamos algún

beneficio indirecto. La inflación

también afecta negativamente la

inversión. En general, los sistemas

tributarios no están indexados, lo

que origina que la inflación reduzca

la inversión.

 Si la empresa no tiene acceso pleno

al mercado de capitales, la inversión

no solo depende del VAN del

proyecto, sino también de sus

posibilidades de financiamiento, que

en el caso de acceso restringido al

mercado de capitales dependerá de

los flujos de caja actuales.

Se llama tasa de interés

nominal a aquella que es

acordada entre un banco o

acreedor y el tomador de un

préstamo; además, refleja la

rentabilidad ganada por el

capital prestado.

 Tasa de interés
nominal y real 

 Impuestos e
inversión 

Tasa de interés
nominal y real

 Restricciones de
liquidez y la teoría

del acelerador 
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