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MACROECONOMÍA



UNIDAD I. COMPORTAMIENTO DE LOS AGENTES ECONÓMICOS 

2.5 LA DEMANDA DE 

CAPITAL 

Los dueños de todas estas empresas, 
arrendatarias y arrendadoras, son los 

hogares.

R P = @F(K, 
L) @K ¥ PMgK Esto nos dice que las 
empresas arrendaran capital hasta 

que su costo real 
de arriendo sea igual a la 

productividad marginal del capital 
(PMgK).

(wL + RK) Donde P es el precio 
del bien que las empresas 

venden

w el salario, L el 
empleo y K el capital.

teoría microeconómica 
sabemos que las empresas 
deciden el uso de factores con 
el objetivo de maximizar sus 
utilidades

La empresa reducirá la 
contratación de capital lo 
suficiente como para que su 
costo iguale la productividad

F(·, ·) es la función de 
producción, creciente y 
cóncava en cada uno 
de sus argumentos. 

cuando el costo real es superior a la 
productividad marginal del capital, a 
la empresa le conviene arrendar 
menos, lo que hará subir su 
productividad marginal.



2.6 TASA DE INTERÉS 
NOMINAL Y REAL 

la tasa de interés nominal 
expresa los pagos en 
términos monetarios

Supongamos que nos endeudamos 
con un banco a una tasa de interés 
nominal i = 7 % por un monto de 
$100 mil. Entonces, el interés a 
pagar sería de $7 mil

A la hora de pedir un préstamo 
o abrir una cuenta de ahorro en 
el banco hemos sido advertidos 
de la tasa de interés que se 
aplicará a nuestra operación.

tasa de interés nominal 
Aquella que es acordada entre 
un banco o acreedor y el 
tomador de un préstamo

tasa de interés real 
Rendimiento neto que 
ganamos por la cesión de una 
cantidad de dinero o capital

tasa de interés real puede 
definirse como ex-ante

nos da a conocer la 
rentabilidad o ganancias que 
nos ofrece cualquier entidad 
por depositar nuestros 
ahorros



2.7 RESTRICCIONES DE 

LIQUIDEZ Y LA TEORÍA DEL 
ACELERADOR

el nivel de actividad 
económica también será un 
determinante importante de 
la inversión. 

considerar restricciones de 
liquidez es que la inversión 
será más sensible al nivel de 
actividad económica, de 
manera análoga a como 
ocurre con el consumo

El timing de los flujos de un 
proyecto será relevante, no 
solo su valor presente. 

Las restricciones de liquidez 
implican que la inversión 
depende del nivel de 
actividad económica. 

Los flujos de caja son los que 
en definitiva determinan la 
capacidad de financiamiento 
propio, sin necesidad de recurrir 
al mercado de capitales

cuando la actividad económica 
crece elevadamente, las 
empresas invierten más y esto 
genera un proceso acelerador 
que hace que este aumento 
persista en el tiempo. 

la inversión depende no solo del 
nivel de actividad, sino que 
también de su tasa de 
crecimiento

Cuando el crecimiento pasado del 
producto es elevado, la inversión 
se acelera.

la tasa de crecimiento del PIB afecta 
positivamente la inversión es que un 
mayor crecimiento puede ser una 
señal de mejores 
expectativas futuras. 



2.8 IMPUESTOS E 
INVERSIÓN

son un pago sin 
contraprestación, pero 
generalmente esperamos algún 
beneficio indirecto.

permiten que el Estado pueda 
ofrecer a los ciudadanos 
determinados bienes y servicios 
que están dirigidos a 
incrementar el bienestar social.

permiten crear un sistema 
educativo público que 
forme a todos los niños y 
jóvenes de un país 

El pago de impuestos permite 
crear una estructura pública que 
permita actuar sobre los fallos de 
mercado, incrementando la 
eficiencia del mercado

permite otorgar subsidios que 
reduzcan la desigualdad y doten 
de mayor progreso a la sociedad 
de un país. 

Válido para empresas pequeñas y 
con poca historia

• análisis es de equilibrio 
parcial y considera solo cómo 
cambia la demanda por 

inversión con los impuestos

• las empresas enfrentan 
restricciones de liquidez, 

los flujos de caja en 
consecuencia, las utilidades 
después de impuestos son 
importantes determinantes 
de la inversión



2.9 EL GOBIERNO Y LA 
POLÍTICA FISCAL 

es una disciplina de la política 
económica centrada en la gestión de 
los recursos de un Estado y su 
Administración.

Objetivos de la política fiscal 
Los objetivos que persigue la política 
fiscal son los siguientes:

•  A corto plazo, estabilizar la 
economía y el ciclo a través del 
saldo presupuestario. 

•   Persigue incrementar la capacidad de 
crecimiento del país mediante el gasto -
I+D, educación, e inversión en 
infraestructuras, etc. y del ingreso -
incentivos al ahorro-.

•  Simultáneamente, persigue el objetivo de 
equidad y redistribución de la renta.

Tipos de política fiscal
Diferentes decisiones tomadas a la 
hora de dirigir la política fiscal, 
puede clasificarse a esta como 
expansiva, contractiva o neutral

Política fiscal expansiva:  
Se lleva a cabo en situaciones de 
decrecimiento económico y cuando 
hay altos niveles de paro

•  Reducción de los impuestos
•  Aumento de los gastos del 

Gobierno
• Estímulos a la inversión privada 

a través de bonificaciones o 
exenciones fiscales.

• Incentivos fiscales para 
estimular la demanda de los no 
residentes

Política fiscal contractiva: 
Cuando existe una situación 
inflacionista provocada por un 
exceso de demanda agregada.

•  Se aumentarían los impuestos. 
•  Se reduciría el gasto público. 
• Se actuaría para desalentar las 

inversiones privadas y las 
exportaciones netas
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