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TEORIA DE RENTAS

DEFINICIONES
EFUNDAMENTALES.

La politica de rentas es uno de los
-<nstrumentos de politica con los que el
gobierno puede intentar manejar la
formacién y evolucién de los distintos tipos
de rentas de los agentes econémicos que
incluyen: los precios de algunos productos o
servicios, los salarios (precio del trabajo),
precio de alquileres, etc.

CLASIFICACION DE LAS
RENTAS.

 Voluntaria: Por acuerdo entre el e
gobierno y los distintos agentes (>
econdémicos afectados. Por ejemplo,
acuerdos entre los empresarios,

sindicatos y el gobierno. |
* Impuesta: Obligatoria a través de Q

leyes, normas u otras regulaciones.

DISTINTOS TERMINOS
DE LA RENTA

Las rentas financieras se definen como
una distribucién de capitales que se
reparten a lo largo de una particidon

temporal, de forma que a cada uno de

esos intervalos, también segin algunos
autores, periodo de vencimiento, le
corresponde un solo capital.

RENTAS CONSTANTES DE
PERIOCIDAD ANUAL

En la vida cotidiana nos encontramos
con multitud de situaciones en que se
cobran o se pagan cantidades con
vencimientos sucesivos en el tiempo:
alquiler de una vivienda, el salario de

coche, etc.



[ RENTA INMEDIATA,
" POSTPAGABLE Y TEMPORAL

Es aquella de duracién determinada, en
- la que los importes de capital se
generan al final de cada sub-periodo

(p.e. contrato de alquiler por 5 afios,
con pago del alquiler al final de cada

mes).

RENTA INMEDIATA,
PREPAGABLE Y TEMPOBAI.

La renta constante temporal =
prepagable es aquella de duracién
determinada, en la que los 1mp0rtes
de capital se generan al comienzo de \

cada sub-periodo (p.e. contrato de >

alquiler por 5 anos, con pago del Q

alquiler al comienzo de cada mes).

RENTA INMEDIATA
PERPETUA.

A diferencia de las anualidades a plazo fijo
cuyo tiempo de percepcién o de pago es
limitado, las Rentas Perpetuas son aquella
cuyo plazo o duracién no tiene fin, salvo
que el deudor amortice el capital que por
convenio deberia conservar
indefinidamente.

RENTA DIFERIDA.

Una renta diferida es la que se valora
antes del comienzo de la renta como
tal. Al tiempo entre la valoracién y
el inicio de la renta se le llama
"tiempo de diferimiento" y la
denotaremos como (d).

RELACIONES.

La relacién entre distribucién de la
renta y crecimiento economico ha
tenido tradicionalmente un escaso
protagonismo en los manuales y
tratados de la disciplina en comparacién
con otras paradigméticas relaciones
entre objetivos de politica econOmica.




- RENTAS VARIABLES DE
™ PERIOCIDAD ANUAL.

El fraccionamiento de las rentas consiste
en dividir cada periodo de varios sub-
periodos (k) asociando a cada subperiodo
un capital. Por tanto, el fraccionamiento
de una renta de n periodos la transforma
en otra de n x k términos referidos a otros
tantos subperiodos.

RENTAS VARIABLES EN
PROGRESION ARITMETICA

Este tipo de rentas se refiere a un conjunto =\
de capitales cuyas cuantias van variando y lo, /. "~
hacen siguiendo una ley en progresién TG
aritmética, esto es, cada término es el
anterior aumentado (o disminuido) en un \
misma cuantia (que se denomina razén de la

progresién aritmética) y que notaremos POC)

d, siempre expresada en unidades
monetarias.

RENTAS VARIABLES EN
PROGRESION GEOMETRICA

Este tipo de rentas sirve para valorar un
conjunto de capitales equidistantes en el
~owwo | tiempo cuyas cuantias son variables
siguiendo una ley en progresién
geométrica, esto es, cada término es el
anterior multiplicado por un mismo
niimero (que se denomina razén de la
progresion geométrica) y que
notaremos por g.

LOGARITMOS

¢El logaritmo es una funcién monétona
estrictamente concava (creciente)
comprendida en el conjunto de los nimeros
reales positivos y es la inversa de la funcién
exponencial. En otras palabras, el logaritmo ¢
una funcién que depende de una base y u
argumento que crece a una tasa de
crecimiento cada vez menor.

RENDIMIENTOS DE VALORES
BURSATILES

Las tres formas en las que se obtienen
ingresos (rendimientos) sobre las
inversiones bursitiles son:
® Interés,

e Dividendos
* Ganancias de capital.



LOS VALORES
BURSATILES

Los instrumentos que se negocian
actualmente en la Bolsa Mexicana de
Valores se clasifican segiin el emisor.
En los siguientes iNcisos se describe a
cada uno de ellos y se explica la forma
en que pueden generar rendimientos;

ACCIONES DE SOCIEDADES DE
INVERSION

El procedimiento para calcularla =~ [~ '—
tasa efectiva de rendimientode (7
valores que tienen precios
distintos en fechas diferentes,
consiste en dividir el precio de la

fecha posterior entre el capital Q

Se incluyen aqui las acciones de todas
las empresas que cotizan en la bolsa:
instituciones de SEgUros y fianzas,
casas de bolsa, bancos, grupos
financieros y, por supuesto, empresas
industriales, comerciales y de
servicios en general.

VALORES CON TASA DE
DESCUENTO

En esta categoria se encuentran
principalmente los Certificados de la
Tesoreria de la Federacién (Cetes), asi

como el papel comercial y las
aceptaciones bancarias. Se dice que
principalmente los Cetes porque los
procedimientos para el papel y las
aceptaciones hacen referencia a lo
aplicable a Cetes, y porque las tasas de
estos titulos son una referencia
importante en el medio financiero
mexicano.




