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DEFINICIONES FUNDAMENTALES

CLASIFICACION DE LAS RENTAS

v" Voluntaria: Por acuerdo entre

el gobiemo y los distintos
agentes economicos afectados.
v Impuesta: Ob]igatoria a traves

de leyes, normas u otras

regulaciones.

v Contrato social: Acuerdos
entre el gobierno y algunos
afectados (usualmente
trabajadores) que pueden
negociar una moderacion de

sus salarios a cambio de

mejoras en la politica social.

RELACION ENTRE LOS DISTINTOS
TERMINOS DE LA RENTA

RADICACION

: rEn general, la renta
rLas rentas financieras se definen como una distribucion de )
. . derivada de las
capitales que se reparten a lo largo de una particion temporal,
diferencias por la

de forma que, a cada uno de esos intervalos, tambien segin

algunos autores, periodo de vencimiento, le corresponde un venta de titulos —
solo capital, al que se denomina como término de la renta que pﬁb]ic()s suele estar —
wismo' exenta; normalmente I ‘ /
| s T el impuesto tampoco
= pesa sobre los ——

dividendos recibidos

de una sociedad.
| ——

RENTAS CONSTANTES DE
PERIOCIDAD ANUAL

RENTA INMEDIATA, POSTPAGABLE Y
TEMPORAL

El alquiler de una

vivienda, el salario de UBICACION:

- ‘ un empleado, los plazos
N « . por la compra del

INCLUYE:
1 coche, etc., este tipo de

% operaciones, que son las SERVICIOS INCLUIDOS:

que vamos a analizar en
el presente capitulo, se

denominan rentas.
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RENTA INMEDIATA, PREPAGABLE Y
TEMPORAL

La renta constante temporal prepagable es aquella de
duracion determinada, en la que los importes de capital
se generan al comienzo de cada sub-periodo (p.e.
contrato de alquiler por 5 afios, con pago del alquiler al

_

comienzo de cada mes).

RENTA INMEDIATA PERPETUA

Renta Perpetua €s una
serie de pagos que dura y
permanece para siempre.

HnH es

Como el tiempo
infinito no puede
establecerme su monto,

como consecuencia solo

se conoce formulas para
el valor actual y para el
calculo de la renta y de la
tasa, en funcion del valor

actual.

L |

RENTA DIFERIDA

Una renta diferida es la que se valora antes del comienzo de
la renta como tal. Al tiempo entre la valoracion y el inicio
de la renta se le llama "tiempo de diferimiento” y la
denotaremos como (d). Calculo de un contrato de alquiler
que entrara en vigor dentro de dos afos con una duracion

de diez anos.

La relacion entre distribucion de la renta y crecimiento
economico ha tenido tradicionalmente un escaso
protagonismo en los manuales y tratados de la disciplina en
comparacion con otras paradigmaticas relaciones entre

objetivos de politica economica.

RENTAS VARIABLES DE PERIOCIDAD
ANUAL

El fraccionamiento de las rentas consiste en dividir cada
periodo de varios sub-periodos (k) asociando a cada
subperiodo un capital. Por tanto, el fraccionamiento de
una renta de n periodos la transforma en otra de n x k

términos referidos a otros tantos subperiodos.

RENTAS VARIABLES EN
PROGRESION ARITMETICA

Este tipo de rentas se refiere a un conjunto de Capitales cuyas
cuantias van variando y lo hacen siguiendo una ley en progresion
aritmética, esto es, cada término es el anterior aumentado (o
disminuido) en una misma cuantia (que se denomina razon de la
progresion aritmetica) y que notaremos por d, siempre expresada

en unidades monetarias.




RENTAS VARIABLES EN PROGRESION
GEOMETRICA

Este tipo de rentas sirve para valorar un conjunto de capitales

equidistantes en el tiempo cuyas cuantias son variables

. . ./ A .
siguiendo una ley en progresion geométrica, esto es, cada
término es el anterior multiplicado por un mismo niimero
(que se denomina razon de la progresion geometrica) y que

notaremos por q.

LOGARITMOS

El logaritmo es una funcion

monotona estrictamente
concava (creciente)
comprendida en el
conjunto de los nimeros
reales positivos y es la
inversa de la funcion

exponencial.

Formula:

log,z=b

QUE ES UN LOGARITMO

ARGlIJMENTO
Log, #=C &= b=

BASE DEL LOGARITMO

LOGARITMO
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RENDIMIENTOS DE VALORES
BURSATILES

LOS VALORES BURSATILES

segt’m el emisor.

Los instrumentos que se negocian actualmente

en la Bolsa Mexicana de Valores se clasifican

Uy
‘“‘mmmwv‘ :

Emitidos por entidades
gubernamentales

¢ Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal (Bondes).

+* Bonos de Proteccion al
Ahorro (BPA). Bonos de
Regulacion Monetaria del

ﬂm Siv
SHCP SEGOB SE SENER SRE
SAGARPA SEDESOL SEMARNAT SEDATU

wf@ji,, D FRA e @ 4o ﬂ Banco de México (Brems).
> ’} e % #* Certificados Bursatiles
F concamn

Q 0) ; EERL @ Higcana DE}A?E.X

(Cebur). Certificados de la
Tesoreria de la Federacion
(Cetes).

* Pagares de Indemnizacion
Carretera (PIC-FARAC).

*,

)

Emitidos por empresas




ACCIONES DE SOCIEDADES DE
INVERSION

Otra forma de considerar este rendimiento consiste en recordar que:

1

I =—

(e

ya que se sabe que M= C + I. Sustituyendo esta expresion en (9.1):

ACCIONES DE EMPRESAS

Se incluyen aqui las acciones de todas las empresas que
cotizan en la bolsa: instituciones de seguros y fianzas, casas
de bolsa, bancos, grupos financieros y, por supuesto,

empresas industriales, comerciales y de servicios en general.

|

Tabla 9.3 Precios de cierre (ultimo hecho) de algunas acciones de empresas
que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores (precios de 2012)

17 de agosto 31 de julio 29 de junio 30 de mayo

ALFA A 2221 21253 2132 179.98
CEMEX CPO 1027 9.23 8.98 7.81
COMERCI UBC 298 304 30.5 25.72
ELEKTRA 625 625.2 537 551
FEMSA UBD 113.01 113.5 119.12 1124
GCARSO A1 425 45.99 43.42 435
GEOB 1426 13.98 15.01 13.73
GFINBUR O 36.7 35 29.99 28.85

VALORES CON TASA DE
DESCUENTO

—

En esta categoria se encuentran principalmente los Certificados de
la Tesoreria de la Federacion (Cetes), asi como el papel comercial
y las aceptaciones bancarias. Se dice que principalmente los Cetes
porque los procedimientos para el papel y las aceptaciones hacen
referencia a lo aplicable a Cetes, y porque las tasas de estos titulos

Eon una referencia importante en el medio financiero mexicano.

Calcular el precio descontado mediante la
tasa de descuento. La férmula que se

maneja en el medio bursatil para calcular el
precio es:
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