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EL MERCADO DE
DIVISAS

Parmite que clientes
de una institucion
financiera
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a2 La manera como los bancos liquidan las deudas entre
si se denomina sistema de pagos interbancarios.
Existen dos tipos de sistemas de pagos: 1. Sistema de
liquidacion neta periédica (net periodic settlement). 2.
Sistema de liquidacion bruta en tiempo real (real-time
© gross settlement). El progreso tecnolégico en
' computadoras y telecomunicaciones, y el pensamiento
~ financiero reciente parecen favorecer a los sistemas de
. liquidacién en bruto que ya manejan 70% de las
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Sistemas Institucionales Beneficiarios
SPE:

(tesoreria, némina, proveedores)
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STP SPEI @f’jﬁ-’j Es el precio de una moneda en

términos de otra, pero calculados a

TIPOS DE CAMBIO DIRECTO Y |

‘ _ , IC(%] = TC[E]:-:TC(%J
El tipo de cambio en términos norteamericanos es la cantidad de dolares : ; :
necesaria para cc?mprar una unidad de'mo_néda extranjera. El tipo de cambio Ti;’ o de a;“i*mrecto
directo es el precio de una moneda en términos de otra. El tipo de cambio Es el precio de una moneda en términos de
pesoleuro es la cantidad de pesos necesaria para comprar un -euro: e menede:
TC(MXN/EUR) 14.50. Una manera, alternatlva de deS|gnar el tlpo de
cambio es utilizando la letra S (spot): S(ifj) _
El tipo de cambio cruzado o‘indirecto es el precio de una moneda en
términos de otra moneda, pero calculado a traves de una tercera moneda.

Ejemplo: El tipo de cambio peso
colombiano/délar es la cantidad de pesos
necesarios para comprar un délar:

TC(COP/USD)
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Arbitraje de divisas

ARBITRAJE DE DIVISAS

Consiste en comprar y vender simultaneamente un activo en
dos mercados diferentes para aprovechar la discrepancia de
precios entre ambos mercados. El arbitraje de divisas puede
constituir la actividad principal de algunos agentes de divisas
s especializados, pero en la gran mayoria de los casos es una
actividad secundaria de los agentes bancarios y no bancarios,
. cuyo giro principal es comprar y vender divisas. El arbitraje no
implica ningun riesgo para el arbitrajista y no requiere inversion
de capital. Las oportunidades de arbitraje surgen con
:frecuencia, incluso en un mercado eficiente, pero duran poco

El arbitraje consiste en comprar y vender
simulténeamente un active en dos mercados
diferentes para aprovechar la discrepancia
de precios entre ambos mercados. Si la -
diferencia entre los precios es mayor que el - -’{tﬁ
costo de fransaccion, al arbifrgjista obtiene
una ganancia. En ofras palabras, el arbitraje
mgmhco comprcxr barato y vender caro.

Ling dinvisa &5 uw fomma de diner utizada en
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Se trata o moneda oficial que e utilza para
resalzar transociones comercisles, inbercambios y
pags

Cada pais tiene su propia divisa, coma e ddlar
estadounidense, o e, e yen Japonés o s ibm
o

o bienes, ks sevacks ¥ 105 itjes et paises.

Especulacion en el mercado spor

La especulacidn es la toma de posiciones

para ganar con el tipo de cambio esperado.

Para que la especulacion sea favorable se

debe:

= Poseer informacién no disponible por el
publico

= Evaluar la informacién en forma mas
eficiente y actuar mas répidamente

ESPECULACION EN EL MERCADO SPOT

i Es una toma consciente de posiciones para ganar con el camblo esperado -
delfprecno El especulador compra una divisa (establece una p03|0|on larga)
IS| piensa que su precio va a subir, y la vende (pOS|C|on corta) si considera
E que su preC|o va a bajar. La especulacion tiene muy mala fama. Los. polltlcos

u Tener bajos costos de transaccmn
: popullstas enfrentados al fracaso de sus polltlcas |rresponsables e rar el riesgo de pé
| mvarlablemente culpan a. los especuladores. En muchos pafses |0S & iCémoespecularon?
i Aunque no hay version oficial sobre el modo en que los intermadiarios financieros especularon
 especuladores son los villanos de la pellcula Cuando les va bien, son SEHPERIEY 01 o o o apeibits o ckan o pse i
| _ ‘
5 de envidia; cuando sufren perddas se dice que tlenen su merecido.
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Limitaciones de la paridad del poder
adquisitivo ——

"TEORIAS DE FORMACION DE LOS
TIPOS DE CAMBIO

Normalmente estas se basan en las variaciones de la oferta y la
demanda de las diferentes monedas. Teoria de la paridad de los
% tipos de interés; El objetivo de esta teoria es demostrar que: Ia?
diferencia entre la tasa de cambio actual y la anticipada de las
monedas de dos paises va en funcion de las tasas de interés que
.: pagan dichos paises. Teoria de las expectativas de los tipos de
: cambio; relaciona los tipos de cambio a plazo con tipos al contado.
El tipo a plazo es un estimador insesgado del tipo futuro al contado,
' Si aumenta uno debe aumentar el otro y viceversa. Teoria de Fisher
cerrada; a postula que los tipos de interés nominales de un pais
eflejan, anticipadamente, los rendimientos reales exigibles
ajustados por las expectativas de inflacion.

Eecb I-’isiwr. Ienaclo (EFI)

* De acuerdo al efecto Fisher, las Tasas de
Interés nominales sin-riesgo contienen una
tasa de retorno real y una inflacion anticipada.

Si el mismo retorno real es demandado, las
diferenciales en Tasas de Interés pueden
deberse a diferenciales en inflacién esperada.

De acuerdo a PPC, movimientos de Tipo de
Cambio son causados por diferenciales de
tasa de lnﬂaclon

LA DIMENSION DEL MERCADO
DE DIVISAS

La dimension del mercado de divisa se publica cada
tres afos en el Triennial Central Bank Survey y
elaborado por el BIS. El volumen medio diario del
mercado de divisas es de una gran magnitud, en
2001 fue de 1.2 billones de dodlares, lo que
representa un volumen, aproximadamente, 27 veces
superior al volumen diario de la bolsa de Nueva York
en el mismo afo. Los unicos otros mercados directos
que excluyen el dolar existen solo para divisas entre
grandes socios comerciales como el euro entre la
zona euro y otras divisas de peso en el comercio
internacional o el yen entre Japdn y varios paises
asiaticos.

¢,Qué es el Mercado de Divisas?

El mercado de divisas es el lugar donde las monedas se cambian
comercian.

*+ Los inversores de todo el mundo adquieren o venden una moneda

por ofra para obtener ganancias cuando el valor de las monedas

cambia en respuesta a los acontecimientos del mercado o como

resultado de la especulacion del mercado.
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