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TIPOS DE CAMBIO DIRECTO Y
CRUZADO

El tipo de cambio en términos norteamericanos es la cantidad de dólares
necesaria para comprar una unidad de moneda extranjera. El tipo de cambio
directo es el precio de una moneda en términos de otra. El tipo de cambio
peso/euro es la cantidad de pesos necesaria para comprar un euro:
TC(MXN/EUR) = 14.50. Una manera alternativa de designar el tipo de
cambio es utilizando la letra S (spot): S(i/j) 
El tipo de cambio cruzado o indirecto es el precio de una moneda en
términos de otra moneda, pero calculado a través de una tercera moneda.

EL MERCADO DE
DIVISAS

SISTEMAS DE PAGOS
INTERBANCARIOS

La manera como los bancos liquidan las deudas entre
sí se denomina sistema de pagos interbancarios.  
Existen dos tipos de sistemas de pagos: 1. Sistema de
liquidación neta periódica (net periodic settlement). 2.
Sistema de liquidación bruta en tiempo real (real-time
gross settlement). El progreso tecnológico en
computadoras y telecomunicaciones, y el pensamiento
financiero reciente parecen favorecer a los sistemas de
liquidación en bruto que ya manejan 70% de las
transacciones (Transferencias). 

 ARBITRAJE DE DIVISAS
Consiste en comprar y vender simultáneamente un activo en
dos mercados diferentes para aprovechar la discrepancia de
precios entre ambos mercados. El arbitraje de divisas puede
constituir la actividad principal de algunos agentes de divisas
especializados, pero en la gran mayoría de los casos es una
actividad secundaria de los agentes bancarios y no bancarios,
cuyo giro principal es comprar y vender divisas. El arbitraje no
implica ningún riesgo para el arbitrajista y no requiere inversión
de capital. Las oportunidades de arbitraje surgen con
frecuencia, incluso en un mercado eficiente, pero duran poco
tiempo. 

ESPECULACIÓN EN EL MERCADO SPOT
Es una toma consciente de posiciones para ganar con el cambio esperado
del precio. El especulador compra una divisa (establece una posición larga)
si piensa que su precio va a subir, y la vende (posición corta) si considera
que su precio va a bajar. La especulación tiene muy mala fama. Los políticos
populistas, enfrentados al fracaso de sus políticas irresponsables,
invariablemente culpan a los especuladores. En muchos países los
especuladores son los villanos de la película. Cuando les va bien, son objeto
de envidia; cuando sufren pérdidas, se dice que tienen su merecido. 

TEORÍAS DE FORMACIÓN DE LOS
TIPOS DE CAMBIO

Normalmente estas se basan en las variaciones de la oferta y la
demanda de las diferentes monedas. Teoría de la paridad de los
tipos de interés; El objetivo de esta teoría es demostrar que: la
diferencia entre la tasa de cambio actual y la anticipada de las
monedas de dos países va en función de las tasas de interés que
pagan dichos países. Teoría de las expectativas de los tipos de
cambio;  relaciona los tipos de cambio a plazo con tipos al contado.
El tipo a plazo es un estimador insesgado del tipo futuro al contado,
si aumenta uno debe aumentar el otro y viceversa. Teoría de Fisher
cerrada; a postula que los tipos de interés nominales de un país
reflejan, anticipadamente, los rendimientos reales exigibles
ajustados por las expectativas de inflación.

LA DIMENSIÓN DEL MERCADO
DE DIVISAS

La dimensión del mercado de divisa se publica cada
tres años en el Triennial Central Bank Survey y
elaborado por el BIS. El volumen medio diario del
mercado de divisas es de una gran magnitud, en
2001 fue de 1.2 billones de dólares, lo que
representa un volumen, aproximadamente, 27 veces
superior al volumen diario de la bolsa de Nueva York
en el mismo año. Los únicos otros mercados directos
que excluyen el dólar existen sólo para divisas entre
grandes socios comerciales como el euro entre la
zona euro y otras divisas de peso en el comercio
internacional o el yen entre Japón y varios países
asiáticos. 
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