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LAS DECISIONES FINANCIERAS
DE LA EMPRESA

LAS DECISIONES FINANCIERAS
DE LA EMPRESA

EL MODELO DEL
BALANCE GENERAL

DE LA EMPRESA

LAS DECISIONES
FINANCIERAS

FUNDAMENTALES DE
LA EMPRESA

LOS CUATRO TIPOS
DE EMPRESAS

Facilita
información estática

de sus bienes,
derechos y

obligaciones.  “
informa de manera

separada y ordenada
de la composición de

la organización,
tanto en la parte del

Activo como del
Pasivo”.

Busca planear,
obtener y utilizar los

fondos para
maximizar su valor,
Las decisiones de

financiamiento
reflejan  la relación

más conveniente que
puede

establecerse entre los
Recursos Propios y la

Deuda.

-Propietario único, lo
posee y opera una

persona.
 -Sociedades,  tiene mas

de un dueño. 
-Compañías de

responsabilidad limitada,
es una sociedad limitada

sin un socio
general.

-Propiedad de una
corporación, 

no hay límite en el
número de dueños que

puede tener una
corporación.

La generación de
efectivo es uno de los
principales objetivos

de los negocios. 
El primer requisito

para poder
administrar el efectivo,

es conocer tanto la
forma en que éste se

genera, como la
manera en que se

aplica o el destino que
se le da.

PRESUPUESTO DE
EFECTIVO Y

NECESIDADES DE
FINANCIAMIENTO



TIPO DE
FINANCIAMIENTO

EL OBJETIVO
FINANCIERO DE

LA EMPRESA

CONFLICTOS CON EL
OBJETIVO FINANCIERO:
TEORÍA DE AGENCIA Y

ASIMETRÍA
INFORMATIVA

En la etapa formativa,
una empresa nueva u

pequeña debe
basarse

principalmente en los
ahorros

personales, en el
crédito comercial y en
las dependencias del

gobierno.

Son: Determinar la
inversión en los
activos de una

entidad. Definir el
financiamiento a

través del pasivo o el
capital contable.

Controlar los niveles
de rentabilidad,
productividad,

apalancamiento y
liquidez del negocio.

El objetivo de las
finanzas es maximizar

la riqueza del
inversionista. De esta

manera las
decisiones de
inversión y las
decisiones de

financiamiento deben
agregar a la empresa

tanto valor
como sea posible.

1) los gerentes tienen
mejor información
que los inversores.

2) los gerentes actúan
en beneficio de los

accionistas, tratando
de maximizar el valor

de las
acciones.

LA TEORÍA DE LA
INFORMACIÓN

ASIMÉTRICA



RELACIONES DE
AGENCIA

RENTABILIDAD Y
RIESGO EN LAS

DECISIONES
FINANCIERAS

IMPORTANCIA DEL
ANÁLISIS ECONÓMICO
FINANCIERO PARA LA
TOMA DE DECISIONES

La relación entre los
accionistas y los
administradores

recibe el nombre de
relación de agencia.
Ésta existe siempre

que alguien (el
mandante) contrata a

otro individuo (el
agente) para que éste

represente sus
intereses.

La Rentabilidad
Financiera al igual

que la Económica, es
una razón que refleja

el efecto del
comportamiento de

distintos factores;
muestra el

rendimiento extraído
a los capitales

propios.

Un punto decisivo para
la toma de decisiones de

forma objetiva para
cualquier tipo de

empresa
es el proceso de análisis

de los estados
financieros, pues de ellos
depende el proceso de
información verás que
se aporta para cumplir

con este objetivo. 

Este método
determina las ventas

necesarias para
alcanzar el punto de

equilibrio. Esta
herramienta es un útil

complemento del
análisis de

sensibilidad porque
también arroja luz

sobre la gravedad de
los pronósticos

incorrectos.

ANÁLISIS DEL
PUNTO DE

EQUILIBRIO



ESTADÍSTICAS
DEL RIESGO

RENDIMIENTO Y
RIESGO DEL

PORTAFOLIO

RENDIMIENTO
ESPERADO DE UN

PORTAFOLIO

La dispersión, o
diseminación, de una

distribución es la
medida de cuánto

puede desviarse
un rendimiento

específico del
rendimiento

promedio. Si la
distribución es muy

dispersa, los
rendimientos que se
obtengan serán muy

inciertos.

La relación entre el
rendimiento esperado de
valores individuales y el

rendimiento esperado de
un portafolio formado de

estos valores.
2. La relación entre las

desviaciones estándar de
valores individuales, la

correlación entre
estos valores y la desviación

estándar de un portafolio
compuesto por estos

valores.

La fórmula del
rendimiento

esperado de un
portafolio es muy

sencilla: El
rendimiento

esperado de un
portafolio es un

promedio ponderado
de los rendimientos

esperados de los
valores individuales.


