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En 2008 cuando los precios de la gasolina alcanzaron niveles récord, las empresas empezaron a desarrollar fuentes de
energia alternativa y la empresa finlandesa Neste Oil no fue la excepcion. En junio de 2008, Neste anuncio6 planes de
invertir 1 000 millones de ddlares en la construccion de una planta de biodiesel con capacidad de 800 000 toneladas en
los Paises Bajos
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Es un procedimiento que permite calcular el valor presente de un determinado nimero de flujos de caja futuros, originados
por una inversion. La metodologia consiste en descontar al momento actual (es decir, actualizar mediante una tasa) todos los
flujos de caja (en inglés cash-flow) futuros o en determinar la equivalencia en el tiempo 0 de los flujos de efectivo futuros que
genera un proyecto y comparar esta equivalencia con el desembolso inicial
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Una de las alternativas mas populares al VPN es el periodo de recuperacion. A continuacién se describe como funciona
el periodo de recuperacion: considere un proyecto con una inversion inicial de 250 000 ddlares. Los flujos de efectivo son
de 30 000, 20 000 y 10 000 dolares en los tres primeros afios, respectivamente
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Relacionando este concepto con el de fondo de maniobra podemos definir la tesoreria como la diferencia entre la parte
del capital que tiene la empresa que no esta dedicada a financiaciéon del inmovilizado y que, en consecuencia, esta
disponible para financiar el ciclo productivo (fondo de maniobra existente) y las necesidades reales del ciclo productivo
de la empresa (fondo de maniobra que se necesita
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Rentabilidad
requerida y tasa| Otro método que se usa para evaluar proyectos es el que se conoce como indice de rentabilidad. Este es la razon del
de descuento valor presente de los flujos de efectivo esperados a futuro después de la inversion inicial dividido entre el monto de la

inversion inicia

El indice de rentabilidad del proyecto 1 se calcula como sigue. El valor presente de los flujos de efectivo después de la
inversion inicial es:

Calculo del indice
de rentabilidad $70.5= $70/1.12+$10/ (1.12)

El indice de rentabilidad se obtiene dividiendo este resultado entre la inversion inicial de 20 délares. Esto produce:

—  3.535=$70.5/$20

La utilidad del indice de rentabilidad en condiciones de racionamiento de capital se puede explicar en términos
militares. La Pentagona habla con orgullo de un arma con una gran cantidad de tiros por dolar en el presupuesto de
capital el indice de rentabilidad mide el tiro (rendimiento en ddlares) sobre el capital invertido
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Es una empresa que especula con arte moderno el administrador considera la compra de un Picasso original en 400 000
ddlares con la intencion de venderlo al cabo de un afio, pues espera que, al final de ese plazo, la pintura tenga un valor de
480 000 dolares
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