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FUENTES DE FINANCIACIÓN DE
LARGO PLAZO
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DIVIDENDOS Y
GANANCIAS

TASA LIBRE DE RIESGO

EL COSTE DEL CAPITAL
PROPIO

EL COSTE DE LA DEUDA

Las fuentes de financiamiento a
largo plazo son instrumentos

financieros que tienen un
vencimiento mayor a un año

Se utilizan para proyectos grandes,
como inversiones, compras de

inmuebles, o expansiones

Se consideran como ingresos por
Dividendos y Ganancias a las utilidades

distribuidas por personas morales
residentes en México a favor de sus

socios o accionistas

el cual se reparte en forma
proporcional al capital social que
cada uno tenga en la empresa.

representa la rentabilidad teórica de una
inversión que se considera completamente

segura, es decir, sin riesgo de impago o
pérdida de capital

es un concepto teórico que sirve como punto de
referencia para evaluar la rentabilidad de

inversiones con mayor riesgo

En otras palabras, el coste de los fondos
propios sólo indica la rentabilidad

esperada por los proveedores de fondos
propios y, por tanto, el coste de este

capital para la empresa

Se puede distinguir entre coste del
capital de una empresa de forma

conjunta y el coste de capital de cada
uno de los componentes de la

financiación como son los recursos
ajenos, acciones y reservas

El costo de la deuda depende de
la tasa de interés, los costos de
cierre, el plazo de pago, el valor

de la deuda y los impuestos

El costo de la deuda refleja el riesgo de
impago de la empresa y el nivel de las tasas

de interés en el mercado
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Existen muchos tipos de financiamientos a
largo plazo, pero los más utilizados son: la

deuda, emisión de acciones comunes,
acciones preferentes, arrendamientos,

dividendos reinvertidos, entre otros

Esta popular forma de capital de deuda puede ser
emitida por empresas privadas. Son, en efecto, un

tipo de préstamo, ya que la empresa paga al
tenedor de las obligaciones una cantidad fija de

intereses durante el plazo acordado.

El costo de capital depende de varios
factores, como el riesgo percibido de la

empresa, las condiciones del mercado de
valores, y las expectativas de los

inversionistas

Para lograr el cobro periódico y constante de
dividendos, es importante diversificar la

inversión entre diferentes países y sectores
para minimizar riesgos

 tasa mínima de retorno, a la cual se le suma el
exceso de retorno es decir, la beta

multiplicada por la prima de riesgo de
acciones 

La prima de riesgo de acciones (ERP)
se calcula como el rendimiento

promedio del mercado (S&P 500)
menos la tasa libre de riesgo.

representa la tasa anual de rentabilidad
esperada por los inversores en fondos

propios de una empresa. En otras
palabras, el coste de los fondos propios

sólo indica la rentabilidad esperada

el coste de los recursos financieros
necesarios para llevar a cabo una inversión.

Se puede distinguir entre coste del capital de
una empresa de forma conjunta y el coste de
capital de cada uno de los componentes de

la financiación

Cuanto menor sea el valor de
este ratio más barata será la

deuda remunerada que tiene la
empresa, y por tanto, será el

reflejo de una situación mejor.

De esta manera podremos hacernos una
idea de cómo nos estamos financiando, si

nos resulta caro o más bien barato


