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LA INFLUENCIA DE LOS IMPUESTOS EN
LA DECISIÓN DE ESTRUCTURA DE

CAPITAL
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LA INFLUENCIA DE LOS COSTES
DE QUIEBRA Y PROBLEMAS DE
AGENCIA EN LA DECISIÓN DE

ESTRUCTURA FINANCIERA

TEORÍAS CORPORATIVAS SOBRE
EL ENDEUDAMIENTO: TRADE-OFF

Y JERARQUÍA FINANCIERA

OTRAS CONSIDERACIONES:
FLEXIBILIDAD FINANCIERA Y

CAPACIDAD DE
ENDEUDAMIENTO

IMPUESTOS PERSONALES

Los impuestos influyen en la estructura
de capital de las empresas al afectar la

composición relativa de la deuda, es
decir, la combinación de deuda y

capital propio

Los pagos de intereses son deducibles
de impuestos, pero los pagos a los

accionistas no lo son

Los costos de quiebra y los problemas de
agencia impactan la estructura

financiera de una empresa al afectar su
riesgo, rentabilidad y capacidad de

endeudamiento

Los costos indirectos de la quiebra
pueden tener un impacto a largo plazo

en la empresa, la competencia, los
mercados laborales y las economías

La teoría del trade-off y la teoría del orden
jerárquico son teorías corporativas que
explican cómo las empresas deciden su

estructura financiera y su nivel de
endeudamiento

Considera el equilibrio entre los beneficios
fiscales de la deuda y los riesgos financieros

La flexibilidad financiera se refiere a la
capacidad de gestionar recursos,

mientras que la capacidad de
endeudamiento es la cantidad máxima de

deuda que se puede asumir

Permite a las empresas adaptarse a
cambios en el entorno financiero

son aquellos en los que el hecho
imponible sólo se puede entender

en relación a una persona
concreta

El gran ejemplo vuelve a ser el IRPF que se
centra en la realidad de sus ingresos

concediendo diferentes porcentajes de
impuestos a cada tramo salarial. Impuestos

reales


