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fPréstamﬂs s5in garantia: La forma mas comun de fin\
anciar un déficit temporal de efectivo es conseguir un
préstamo bancario a corto plazo, sin garantia.
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asta este momento hemos descrito muchas de
las decisiones relativas al financiamiento a largo

SURESTE 103 estructura financiera. En este capitulo
comenzamos a hablar del financiamiento a corto
plazo, que sobre todo se ocupa del analisis de las

decisiones que afectan al activo circulante y al
pasivo circulante. Con frecuencia, el término
capital de trabajo neto se asocia con la toma de

\_ decisiones financieras a corto plazo.

Los bancos y otras instituciones financieras suelen
exigir garantias para otorgar un préstamo. En general,
la garantia de los préstamos a corto plazo consiste en
\\_ las cuentas por cobrar o los inventarios. _,/
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Hemos visto que el crédito comercial es una fuer'lte_\

sus facturas cierto numero de dias después de la
fecha de la facturacidn, el crédito comercial se
convierte en una fuente espontanea (o integrada)
de financiamiento gue varia con el ciclo de
produccidan.
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/- La empresa debe sopesar las ventajas del crédito \
comercial frente a factores como el costo de dejar
pasar un posible descuento por pago en efectivo, la
penalizacion por pagos tardios, el costo de
oportunidad asociado con un deterioro posible en
la reputacion de crédito y el posible incremento en
el precio de venta que imponga el vendedor al
comprador.
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