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FUENTES DE
FINANCIAMIENTO A
CORTO PLAZO

Administracion de
capital de trabajo

Politicas financieras

(corto plazo)

Costos asociados de la
inversion

Se enfoca en las decisiones financieras
que afectan al activo y pasivo circulante
en periodos menores a un ano.

Se dividen en politicas flexibles vy
restrictivas, cada una tiene implicaciones
en el rendimiento y riesgo.

Se analiza el equilibrio entre los costos de
mantener activos circulantes y los costos
por faltantes, para encontrar el punto
éptimo de inversion.

« Implica entradas y salidas de
efectivo en un ano.

» Incluye decisiones sobre efectivo,
inventarios y crédito a clientes.

o Las politicas flexibles requieren mas
recursos, pero aumentan ventas.

e Las restrictivas reducen costos, pero
pueden afectar el servicio.

+ Costos de mantener = bajo
rendimiento y conservacion.

« costos por faltantes = pérdidas por
falta de efectivo o inventario.



PLAN FINANCIERO A

CORTO PLAZO

Fuentes espontdneoy

negociado

Se utilizan diferentes tipos de
financiamiento cuando una empresa,
como Fun Toys, ho puede cubrir sus
necesidades de efectivo con fondos
propios en el corto plazo.

La empresa decide como manejar su
Inversion en activos circulantes y que
combinacién de deuda usar segun su
estrategia (flexible o restrictiva).

El financiamiento puede surgir de forma
natural en operaciones diarias
(espontaneo) o mediante acuerdos
formales (negociado), dependiendo del
tipo de relacion comercial o bancaria.

« Préstamos sin garantia (lineas de
crédito, saldos compensatorios).

s préstamos con garantia (cuentas por
cobrar, inventarios).

+ Politica flexible = mayor inversion en
activos circulantes.

« Politica restrictiva = mas deuda a
corto plazo.

+ Espontaneo: cuentas por pagar,
gastos acumulados.

« Negociado: préstamos con y sin
garantia, crédito comercial.



CREDITO COMERCIAL
COMO MEDIO DE
FINANCIAMIENTO

Objetivo

Costo y descuento

Demoraenlos

pagos y relacion
con proveedores

* A mayor produccion y compras,
aumentan las cuentas por pagar.

El crédito ;omercial permite financiar o E& g fusnte de finareiamicnts /o
Saeiil o S allar'}stante, ' discrecional, ya que depende del
adaptandose automaticamente al nivel de ciclo de produccién,

produccion y compras de la empresa.

Se ofrecen descuentos por pagar pronto y
no se aprovechan, se incurre en un costo
de oportunidad, el crédito tiene un costo
Implicito si se decide pagar después del
periodo de descuento.

« El costo disminuye si se extiende el
periodo de pago sin penalizacion.

Una empresa puede negociar pagos fuera « La comunicacién honesta favorece |a

del plazo si mantiene una buena relacion flexibilidad en los pagos,

con sus proveedores, especialmente en » Retrasos razonables pueden ser aceptados si
temporadas de alta demanda. el historial de pago es bueno.



VENTAJAS DEL CREDITO
COMERCIAL

Disponibilidad y

flexibilidad

Comparacion con
otras fuentes de
financiamiento

Caracteristicas y

tipos de crédito

« No requiere tramites complejos.
« permite pagar después de recibir los

Estd disponible sin necesidad de acuerdos ; )
bienes o servicios.

formales y se adapta al ciclo de compras
de la empresa, es mas flexible gue otros
tipos de financiamiento.

+ No hay necesidad de garantias

- : _ formales.
El cred:to’cqmermal ofrece venta‘uas frente . Puede implicar un alto costo si se
a otros creditos como no requerir desaprovechan los descuentos
garantias, estudios extensos de solvencia
Ni programas de pagos rigidos.
Es una herramienta agil para financiarse a + Se basa en operaciones de
corto plazo y sus caracteristicas lo hacen compraventa.
accesible y practico para empresas que « Incluye modalidades como pagarés,
requieren liguidez temporal. letras y factoring.



