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ACTIVOS FINANCIEROS 

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento
de patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo
u otro activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente favorables.  

TIPOS DE ACTIVOS
FINANCIEROS 

Un certificado de depósito (CD) es un acuerdo entre un inversionista y un banco en el que el
inversionista acepta mantener una cantidad de dinero fija.
 Un bono es un documento legal que establece cuánto dinero ha prestado el inversionista al
deudor y cuándo debe ser devuelto (más los intereses) y la fecha de vencimiento del bono.  
Invertir en acciones da a los depositantes una parte de la propiedad de una empresa e implica
compartir las ganancias y pérdidas de la misma.  

MANTENIDOS PARA
NEGOCIAR

Se posee para negociar
cuando se origine o
adquiera con el propósito
de venderlo en el corto
plazo

 FIJACIÓN DE PRECIOS DE
ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros se representan
mediante títulos físicos o anotaciones
contables (por ejemplo, una cuenta en el
banco) 

METODO ESTATICO Y
DINAMICO

El método estático analiza la parte
histórica de la empresa mediante el uso de
los estados financieros. 

EL CAPITAL ASSET
PRICING MODEL (CAPM) 

Que significa modelo de fijación de precios de activos de capital, sirve para determinar la tasa de
rentabilidad requerida para un activo que forma parte de un portafolio de inversiones.  El modelo
CAPM toma en cuenta la sensibilidad del activo al riesgo no diversificable, lo que también es
conocido como riesgo del mercado o riesgo sistémico, que es representado por el símbolo beta (β).

RENTABILIDAD
REQUERIDA Y BETA 

Mediante el CAPM se calcula la tasa de rentabilidad apropiada y requerida para descontar los flujos
de caja proyectados futuros que producirá un activo, dada su apreciación de riesgo. Betas mayores
a 1 simbolizan que el activo tiene un riesgo mayor al promedio de todo el mercado. Betas debajo de
1 indican un riesgo menor.  
Puesto que el Beta refleja la sensibilidad específica al riesgo no diversificable del mercado, este
como un todo tiene un Beta de 1. Y como resulta imposible calcular la rentabilidad esperada de
todo el mercado, usualmente se emplean índices como el S&P 500 o el Dow Jones en el caso del
mercado norteamericano.

Valoración Inicial. Valor razonable de la contraprestación entregada. Los
costes de transacción se reconocerán en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.
Valoración Razonable. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputarán en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. 

El valor no debe confundirse con el precio, que es la
cantidad a la que el vendedor y comprador
acuerdan realizar una operación de compra–venta.
Los métodos que se utilizan para dicho propósito se
pueden clasificar en dos: los métodos estáticos y los
métodos dinámicos.  

El método dinámico donde el valor de los activos
financieros por medio del uso de los instrumentos
financieros por parte de las empresas depende de
cómo se encuentra el mercado. 
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