SUDS

Mi Universidad

Cuadro sinéptico

Nombre del Alumno: Dalila Guadalupe Silvestre Pdez

Nombre del tema: Unidad IV._ Banco nacional del comercio exterior
Parcial: ler parcial

Nombre de la Materia: Sistema financiero mexicano

Nombre del profesor: C.P . Salomén Vazquez

Nombre de la Licenciatura: Licenciatura en contaduria publica y finanzas

Cuatrimestre: 5°“A”



Activo financiero es cualquier Algunos ejemplos de activos
(| activo gue sea dinero en financieros depdsitos, bonos, fondos
a1 efectivo, un instrumento de publicos, obligaciones, acciones de una
Propiedades de ) patrimonio de una empresa. empresa, fondos de inversion, deuda
( los activos
Principales caracteristicas:
\ 1. Liquidez
e Esla capacidad de convertir el activo en dinero sin pérdidas.
2. Rentabilidad
e Es elinterés que obtiene el comprador del activo financiero.
3. Riesgo
e Esla probabilidad de que el emisor no cumpla con sus
Tipos de activos financieros mas Las acciones son el Unico tipo de
Unidad IV._ BANCO .| comunes son los certificados, activos financieros que no tienen
NACIONAL DEL bonos, acciones y depdsitos una fecha de vencimiento
COMERCIO 4.2. Tipos de bancarios. acordada.
EXTERIOR. activos {
financieros. Clasificacion de activos financieros:
e Por su naturaleza
\ e Por su plazo de vencimiento
e Activos fijos
e Activos liquidos
Se considera que un activo financiero (préstamo o crédito, comercial o no,
/ valor representativo de deuda, instrumento de patrimonio o derivado) se
posee para negociar cuando se origine o adquiera con el propdsito de
\ 4.3 activos venderlo en el corto plazo y sea un instrumento financiero derivado
financieros < ——
manteniditos Valoracion inicial:
para pagar e Valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de
transaccion se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
\ ejercicio
e Valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se
niidiera inciirrir en <11 AnAaienAacidn




El analisis de los activos financieros Los analisis buscan orientar a los
€s un proceso que evalla el valor de agentes econdémicos de la
(| los activos y su capacidad para ) importancia en las actividades
generar ingresos. También permite productivas y/o de servicios a
4.4. E| anéalisis identificar riesgos y oportunidades. \ | hacer una buena inversion.
de los activos <
/ financieros Objetivo del analisis:
e Evaluar el riego de inversion
\ e Estimar el valorintriseco de un activo
e Comparar las tasas de rentabilidad con el mercado
e |dentificar activos infravalorados o sobrevalorados
e Gestionar riesgo del mercado
p En el principio fundamental p Al contrario que los activos
4.5. Principios gue existe en las finanzas, el tangibles, los activos
Unidad IV._ BANCO de la fijacion de precio verdadero o correcto financieros o suelen tener un
NACIONAL DEL precios de ) de un efectivo es igual al ) valor fisico. El comprador de
COMERCIO activos valor presente de todos los u activo financiero posee un
EXTERIOR. financieros. flujos de efectivo que el derecho (un activo) y el
\ poseedor dl activo espera \ vendedor una obligacion (un
poder recibir pasivo).
Este método analiza la parte historica de Caracteristicas:
la empresa mediante el uso de los .
[ | estados financieros (| ¢ Sirve como base pa[a
evaluar el desempefio
. real
\ 4.6. Modelo ) Clasificacion de métodos;: { |+ Esunarepresentacion
estatico e Meétodo de valoracion por medio simplificada de la
del balance informacion contable y
\ ¢ Método de valoracién por medio \ los activos financieros
de la cuenta de resultado  Permite versiun

e Método de valoracién por medio proyecto es viable
e Se basa en estados

del fondo de comercio o goodwill financieros de la
e Método de valoracién por medio empresa
de los fluios de fondos



Unidad IV._ BANCO
NACIONAL DEL
COMERCIO
EXTERIOR.

4.7. Método
[ dinamico

El método dinamico e donde le
valor de los activos financieros por
medio del uso de los instrumentos
financieros por parte de las
empresas depende de como se
encuentra el mercado.

Los métodos dinamicos en
contabilidad son aquellos que
consideran el cambio en el valor de
los capitales a lo largo del

tiempo. Se utilizan para estimar la
riqueza que generara una empresa
0 un activo.

( | Estrategias que mezclan varias
nociones:

) 1. Capital

2. Capitalizaciéon o
valorizacion bursétil

L 3. Beneficios

Dividendos

5. OPA (oferta publica de
acciones)

6. OPC (oferta publica de
cambios)

H

4.8. El Capital
Asset Pricing
Model (CAPM)

4.9.
K Rentabilidad
requerida y

Este método sirve para
determinar la tasa de
rentabilidad requerida paraun | <
activo que forma parte de un
portafolio de inversiones.

Este método toma en cuenta la
sensibilidad del activo el riesgo no
diversificable, lo que también es
conocido como riesgo del mercado p
riesao sistémico

Un activo con un Beta alto debe
ser descontado a una mayor
tasa, como medio para
recompensar al inversionista
MIR el riesgo que dicho activo
involucra

Rentabilidad requerida:

~

La rentabilidad requerida es el
retorno minimo que se espera
de una inversion, mientras que
la beta es una medida de la
sensibilidad de un activo
financiero.

e Es el porcentaje minimo de rentabilidad que un inversor espera

obtener.

e Depende del nivel de riesgo de la inversion y de las condiciones del

mercado.
Beta:

e Mide la variacion relativa de la rentabilidad de un activo en relaciéon a

un indice de referencia.




Unidad IV._ BANCO
NACIONAL DEL

COMERCIO
EXTERIOR.

4.10. Teorema
de la
/ separacion.

B

\ 4.11. Ejemplo
del CAMP.

El teorema de la separacion de Tobin es una teoria que establece que el
proceso de seleccion de inversiones se puede dividir en dos fases.

Fases del teorema de la separacion de Tobin

e Elegir una combinacién dptima de activos riesgosos
e Asignar los fondos entre esa combinacion y un activo sin riesgo

El modelo CAPM (Capital Asset Pricing Model) es un modelo financiero
que se utiliza para calcular la rentabilidad de un activo financiero.

Un ejemplo del modelo CAPM es calcular la rentabilidad esperada de una
accion de una empresa X.

Paso 1 Considerar un activo libre de riesgo

Supongamos que la rentabilidad actual del activo libre de riesgo es de -
0,465%
Paso 2 Considerar la rentabilidad esperada de la bolsa

Supongamos que la rentabilidad esperada de la bolsa es del 8%
Paso 3 Considerar la beta del activo

Supongamos que la beta del activo es de 1,1
Paso 4 Aplicar la férmula del modelo CAPM

E(ri) = rf + B [E(rm)— rf]
E(rx) =-0,00465 + 1,1 [0,08— (-0,00465)]

E(rx) = 8,8%
Conclusion

Segun el modelo CAPM, la rentabilidad esperada de la accion de la
empresa X es del 8,8%.
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