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UNIDAD IIl. METODO DE ANALISIS FINANCIERO

HORIZONTAL Y VERTICAL
l Caracteristicas
del proceso

se emplea para evaluar la se ocupa de los cambios en deja en evidencia de muestra tanto la variacion absoluta

tendencia en las cuentas de las cuentas individuales de un cambios o tendencias como la variacion relativa para

los estados financieros periodo a otro y por lo tanto presentadas en las poder realizar un anélisis de los

durante varios periodos o requiere de dos o mas diferentes cuentas de los cambios o tendencias entre un

afios estados financieros de la estados financieros entre un periodo y otro
misma clase periodo y otro,

A\ 4

evalla la tendencia en las cuentas de los
estados financieros durante varios
periodos o afos, con el objetivo de hallar
la variacion absoluta y la variacion relativa
de las cuentas mas importantes

!

y

Solicitar la informacion Registrar los valores de Registrar los aumentos
de dos estados cada cuenta en dos Indicar los aumentos o o disminuciones del
financieros de dos columnas, es decir cada disminuciones en una paso anterior en una
periodos diferentes columna representa un afio tercera columna cuarta columna

0 periodo correspondiente




3. |. CARACTERISTICAS DEL METODO DE ANALISIS HORIZONTAL DE

VARIACIONES

Y

Cuando se hace un andlisis
horizontal de un estado
financiero, se hace una

comparacion horizontal de

los valores de dos periodos
comparables.

El movimiento d(ﬁ
efectivo se puede
ver reflejado en la
cuenta de caja vy
bancos; es
conveniente hacer un
estado que muestre
los movimientos de

efectivo, entradas,
salidas y su
clasificacion por

concepto, al cual se
le llama estado de

movimientos de/

fondos

}

by

/Estado de origen y\

\financiera

Permite identificar y
determinar los cambios
0 variaciones que ha
sufrido cada rubro

aplicacion de recursos

Permite determinar si
el comportamiento de
la empresa en un
periodo fue bueno,
regular o malo

4

indicar

~

cuales fueron
las causas de las
variaciones en la
situacion financiera de
un negocio entre dos

Objetivo

es un estado dindamico
que muestra no sélo los
movimientos en efectivo
que afectan la situacién

)

De donde

provienen los
recursos

f Disminuyendo el ]
L capital de trabajo. |

( . )
Ventas de activos

L fijos )
( . A
Pasivo a largo
L plazo )

/ fechas, mediante el

El estado de cambios || analisis de las
tiene como  objetivo variaciones  en el
primordial indicar sentido de aumento o
causas de las disminucién

- variaciones en la K J
situacion financiera de

Kun negocio J

EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION

FINANCIERA
l l \4
Flujos de Flujos de Flujos de

efectivo por
actividades de
inversion.

efectivo por
actividades de
financiamiento.

efectivo por
actividades de
operacion.

HAY UN ORIGEN O FUENTE CUANDO:

\4

Aumenta el
capital contable.

Disminuyen los Aumentan los

( . .
Aumento de capital social
realmente exhibido por los

L accionistas

activos pasivos.




3. 2. AUMENTOS Y DISMINUCIONES

!

consiste en determinar las variaciones

absolutas y relativas (%) que
conforman los estados financieros a
diferentes fechas.

Estas variaciones pueden ser
positivas o negativas

1

[ Variacién relativa }

A\ 4

s

g

Para determinar la variacion
relativa (en porcentaje) de un
periodo respecto a otro, se debe
aplicar una regla de tres

~N

J

-

g

se divide el periodo 2 por el
periodo 1, se le resta 1, y ese
resultado se multiplica por 100
para convertirlo a porcentaje

~N

[ Variacion absoluta ]

A\ 4

Para determinar en numeros por
cada partida o cuenta de un estado
financiero en un periodo 2 respecto

J

[ ((P2/P 1)-1)*100 ]

a un periodo 1.

se procede a determinar
la diferencia (restar) al
valor 2 —el valor 1. La
formula seria P2-P1.




3. 4. CALCULO DEL METODO DE ANALISIS DE VARIACIONES

consiste en determinar las variaciones

absolutas y relativas (%) que
conforman los estados financieros a
diferentes fechas.

Valor en ano 2

Tasa de variacion = (—_ -
Valor en aiio 1

1) « 100

v

Tasa de variacion (valor relativo) calcula
cuanto aumenta o disminuye una variable en

dos periodos de tiempo..

v

El valor obtenido nos indica en porcentaje cual
ha sido dicha variacion. El signo nos indica si ha
aumentado (positivo) o ha disminuido (negativo).

analisis.

[ Este valor es el mas relevante en el }

3. 5. PROCESO DE REPRESENTACION GRAFICA DEL METODO DE ANALISIS
HORIZONTAL DE VARIACIONES

Cuenta de resultados Afo 1 Afio 2 | Var.Abs. |Var. Rel.

Importe neto de cifra de negocios 100000 120000 20000 20.00% _
Aprovisionamientos -40000 -45000 -5000 12.50% v
Otros gastos de gestion -15000 -13000 2000 -13.33%

Resultado de explotacion 45000 62000 17000 37.78%

Ingresos financieros 2500 3000 500 20.00%

Gastos financieros -9500 -8500 1000 -10.53%

Resultado financiero -7000 -5500 1500 -21.43%
Resultado del ejercicio 38000 | 56500 | 18500 |48.68%

El resultado financiero mejoro al
aumentar el ingreso y reducirse el gasto.
La variacibn es negativa, porque
partiamos de un valor negativo. Por
tanto se interpreta como una

disminucién

En definitiva, una empresa es un todo
complejo y por ese motivo debe
analizarse desde varios puntos de vista




UNIDAD IV. METODO DE ANALISIS FINANCIERO

VERTICAL

4.1. CARACTERISTICAS DEL METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES

Consiste en la separacion del contenido de los
estados, con el fin de poder determinar la
proporcién que guarda cada una de ellas en

relacién con el todo.

Es posible analizar la situacion
financiera interna de la empresa en un
periodo determinado

los porcientos integrales, son también
conocidos como método de porcientos
comunes o método de reduccion por
porcientos

¢,Cémo se aplican los
porcientos integrales?

Los porcientos integrales se elaboran a
partir del rubro mas significativo del
estado financiero (activo, pasivo, y

capital contable o patrimonio contable)

Método de los porcientos integrales
toma como base el axioma mateméatico
gue enuncia que el todo es igual a la
suma de las partes Formula
aplicable
Porcentaje Integral = Valor Parcial / Valor
Base X 100
Factor Constante = 100 / Valor Base X Valor

los activos totales se les asigna
el valor de 100% y todas las
demas partidas del activo
circulante se expresan como un
porcentaje del activo total

En el balance
general

total del pasivo mas capital,
se le asigna el valor de 100%
y todas las demas partidas
tanto de pasivo como de
capital se expresan como un
porcentaje del total de pasivo
mas capital contable.

Los célculos de las
proporciones de las
cuentas por cobrar y de
activo fijo se haran
sobre sus valores netos

Parcial

los indicadores de
estructura operativa
muestran, a través del
estado de resultados
porcentualizado, como es
el comportamiento de
cada uno de los rubros.

ventas netas se les
asigna el valor de
100% y todas las
demas cuentas, se
expresan como un
porcentaje de las
ventas netas



4. 2. PROCESO DE REPRESENTACION GRAFICA DEL METODO DE

Cada una de las partidas del
activo, del pasivo y del capital
deben representar una fraccion de
los totales del 100 por ciento

PORCIENTOS INTEGRALES

Cientos integrales consiste en expresar
en porcentajes las cifras de un Estado
Financiero

indica la proporcion en que se
encuentran invertidos en cada tipo o
clase de activo los recursos totales de la
empresay la proporcion en que estan
financiados.

Asigna, también, 100% a la suma
del pasivo y el capital contable

4. 3. CARACTERISTICAS DEL METODO DE RAZONES SIMPLES

establecen una relacion numérica entre
dos cantidades, que generalmente indica
cuantas veces contiene la primera a la
segunda

Se utilizan para hacer mas
comprensibles los estados financieros,
ya que estos miden las variaciones en

sus datos numéricos

Consiste en establecer las relaciones de

las partidas y de los grupos de partidas

entre si, por medio de los resultados de
diversos calculos matematicos

se basa en las relaciones que existen
entre los varios elementos que figuran en
los estados

seleccion de las razones a utilizar en
cada andlisis depende de lo que se
quiera conocer y del giro de la empresa )

utilizados como datos porcentuales que
van a medir la relacién existente entre
ellos

[ Clasificacion de las

razones simples )

Razones Estéticas
expresan la relacion
que guardan partidas
0 grupo de partidas
del estado de
situacion financiera

Razones Dinamicas
Expresan la relacion
gue tienen las
partidas o grupo de
partidas del estado
de resultados

( Razones Mixtas \

expresan la relacion
entre partidas o
partidas del estado de
situacion financiera del
estado del estado de

\ resultados j




4. 3. CARACTERISTICAS DEL METODO DE RAZONES SIMPLES

Andlisis de solvencia
y de actividad

Razén de quuidez o indice indice de posicion
de solvepma o razoén del defensiva
circulante
_ '”d'c‘j’,etde solver;)c% indice de rotacion
Inmediata o prueba ae de los créditos
acido.
N\
N
indi | margen . . indi i
d Cesgeuri ; age de Periodo de cobranza Rotacion de activos Indice de Rotacion
g ) promedio fijos. de inventarios

Rotacién de activos
totales.




4. 3. CARACTERISTICAS DEL METODO DE RAZONES SIMPLES

Andlisis de
estabilidad y

[ endeudamiento

indice de

endeudamiento

indice del valor
contable del
capital.

Razén Pasivo /
Capital

indice de
Financiamiento
externo o nivel de
endeudamiento

Coeficiente de

utilidad a intereses

o indice de
cobertura de
intereses

Dias de Cartera
Promedio

Indice del nimero
de veces que se
han ganado
intereses

Razén de
cobertura de pago
fijo

capitalizacion o

indice de

largo plazo

Rotacién del

activo fijo.

indice de
inversion del
capital.




4. 3. CARACTERISTICAS DEL METODO DE RAZONES SIMPLES

Anadlisis de
Rentabilidad
o Indice de indice de rendimiento Indice de indice de Margen de indice de
Rendimientos rentabilidad del sobre activos o Margen de utilidades de Margen neto
de los activos capital contable rentabilidad de las utilidad bruta operacion de utilidades
Totales (RAT) inversiones totales
~ indices del Rendimientos de
indice del Ut"'_qad%SPFX)r estudio de las Capital (RC). Razon precio
estudio de la accion (UPA). ventas Iutilidades (P / U).

utilidad neta



