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Ofertas Publicas De
Adquisicion.

compaiiia cotizada la

a cambio de un

transferirse mediante

es una operacion por la que una o varias

precio. Aunque suele ser en efectivo, este precio también puede

personas fisicas o sociedades ofrecen a todos los accionistas de una

compra de sus acciones, o de otros valores que permitan adquirirlas,

Operacién

Crédito al Mercado

bursatil que

Obligatorias: . )
1. Voluntarias:

= Sinrequisitos

e Por el 100% de las acciones.

. . otras legales de precio o
» Precio equitativo. | acciones.
« No sujetas a condiciones. — = Condiciones fijadas
o Obligatorias en casos de: por el oferente.

2. Por toma de control:
=  Los accionistas
pueden vender a
L nrecin eatlitativo

o Toma de control.
o Exclusion o reduccion de capital.

permite
adquirir o
vender valores

Modalidades:

sin contar con
el importe
total o titulos.

MERCADOS
DE
CAPITALES

indices Bursatiles y
Evolucion del
Mercado

Programa de Financiamiento
Bursatil (PFB):

Alternativa de
financiamiento para
empresas en corto y
mediano plazo.
Enfocado en:

o Incrementar la

productividad.
o Fomentar empleo.
o Promover el cambio

de matriz productiva.

Permite invertir en titulos
de renta fija (papel
comercial, valores de

titularizacion, obligaciones).

Comparacio
nes

Internacion |-
ales

o

Estructuracion actual:

o Instituciones financieras
nacionales e internacionales
organizadas para:

Facilitar transacciones
econdmicas de individuos,
familias, empresas y
administraciones publicas.
Optimizar planes de
consumo e inversion.

e Compra a credito:

RBC Dexia Investor Services:

« Financiar la adquisicion de acciones solicitando un crédito. e Servicios:
o Comun en la privatizacion y salidas a Bolsa de grandes o Prestar dinero para compra a crédito.
empresas. | | Entidad o Prestar titulos para venta a crédito (si estan
Especia 7 diSpOﬂiblES).

e Venta a crédito:

lizada: e Producto:
o Credibolsa:

« Vender titulos que no se poseen, solicitandolos en préstamo. = Contratado a traves de intermediarios
- financieros como sociedades y
- 1. e Nacionalizacion y reprivatizacion: ) agencias de valores.
o Desde 1982 hasta inicios de los 90. -
2. Reformas a la Ley de Coordinacion Fiscal
(1996): e Retos del Mercado Bursatil para Gobiernos Locales:
o Establece mecanismos para garantizar Retos y
pagos de deuda local con participaciones factores « Imperfecciones que afectan financieramente a los mas
federales. 1 IR débiles.
> ) 3. Acceso al mercado bursatil: » Necesidad de revision continua del marco normativo.
Evolucién o Desde 2001, gobiernos locales comienzan
del a financiar inversiones con esta alternativa. e Factores Clave:
- | Mercado o Enlos ultimos 4 afios se registraron
Bursatil en contratos por 17,869 millones de pesos 1. Definir indicadores representativos.
México: (aproximadamente $1,500 millones de 2. Capacitar a responsables financieros de gobiernos locales.
dolares). -
L A. Fondo Monetario Internacional (FMI)
e Rol principal:
o Institucién central del Sistema Monetario Internacional.
o Coordina pagos internacionales y tipos de cambio.
L e Objetivos:
1. Euvitar crisis econdémicas globales.
i i 2. Promover politicas econdmicas solidas.
3. Proveer financiamiento temporal para superar problemas de balanza de pagos.
Disefiar y
ejecutar B. Banco Mundial
mecanismos Institucion
que es e Proposito:
| promuevan el ||| Financieras o Promover mercados abiertos y fortalecer economias.
obijetivo desarrollo y Internacion o Mejorar la calidad de vida y prosperidad, especialmente en personas mas pobres.
crecimiento ales e Mecanismos de financiamiento:
econoémico 1. Asociacién Internacional de Fomento (AlIF):
global. = Créditos sin interés para paises con ingresos per capita menores a $945.

= Financiamiento con contribuciones gubernamentales, utilidades del Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento (BIRF) y pagos de créditos previos.
= Plazos de pago entre 35y 40 afios con 10 afios de gracia.

Asociacion
Internacional
de Fomento
(AIF)

Enfoque:

o

Creéditos concesionarios con
intereses bajos o nulos.
Reembolsos en 25-38 afios con 5-
10 afios de gracia.

Donaciones a paises en riesgo de
endeudamiento.

Impacto:

o

o

Apoyo a 77 paises mas pobres
(39 en Africa).

Beneficia a 2,800 millones de
personas con ingresos menores a
$2 diarios.




