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Los Mercados En General
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Mercados De Capitales Primarios O
De Emisidn

Los mercados financieros son aquéllos en los que se
intercambian activos con el propdsito principal de
movilizar dinero a través del tiempo. Estan integrados
fundamentalmente por los mercados de deuda, los
mercados de acciones y el mercado cambiario. La
finalidad del mercado financiero es poner en
contacto oferentes y demandantes de fondos, y
determinar los precios justos de los diferentes activos

El mercado primario o mercado de emisién es aquel
mercado financiero en el que se emiten valores
negociables y en el que por tanto se transmiten los
titulos por primera vez.

Colocacion De Titulos.
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financieros.

Las ventajas que tienen los inversores gracias a
la existencia de los mercados financieros son la
busqueda rapida del activo financiero que se
adecue a nuestra voluntad de invertir, y ademas,
esa inversion tiene un precio justo lo cual impide
que nos puedan timar. El precio se determina del
precio de oferta y demanda. Otra finalidad de los
mercados financieros es que los costes de
transaccidn sea el menor posible. Pero debemos
insistir en que la finalidad principal es
determinar el precio justo del activo financiero,
ello dependera de las caracteristicas del
mercado financiero.

Los mercados primarios son aquellos en los que
los activos financieros intercambiados son de
nueva creacion, los oferentes de titulos en el
mercado son las entidades necesitadas de
recursos financieros y que acuden a este mercado
a emitir sus titulos, por el lado de los
demandantes se encuentran los inversores, que
con excedentes de recursos financieros acuden a
estos mercados a adquirir titulos. La puesta de
acciones en el mercado primario supone siempre
una ampliacién del capital social de una empresa.
Por el contrario, las acciones del mercado
secundario son titulos valores ya existentes en la
sociedad que no suponen un aumento del capital
social.

Financiamiento mediante fondos de capital accionario
privado Los fondos de capital accionario privado redinen
el dinero que proporcionan los inversionistas
institucionales (como los fondos de pensién y las
companias de seguros) y lo invierten en negocios. A
diferencia de los fondos VC, los de capital accionario
privado por lo general toman el control de los negocios

y los administran.

las utilidades que obtienen de sus inversiones a cambio de
administrar el fondo. También cobran una cuota anual por
su administracion del fondo. Dado que por lo general
compran una participacién mayoritaria, o todo el negocio,
tienen el control para reestructurar el negocio como lo
deseen. Venden su participacién en el negocio después de
algunos afos. Si pudieran mejorar de manera sustancial el
negocio mientras lo administran, podrian vender su
participacién a otra empresa a un precio mucho mas alto
que el que ellos pagaron. Por otra parte, pueden hacer que
el negocio sea publico mediante una oferta publica inicial
(OPI), y recuperar su inversion en ese momento.
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Calificacion De Las Emisiones

Mercados De Capitales Secundario

O De Negociacion
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Este apéndice de criterios describe la forma en que
Fitch Ratings analiza y monitorea el componente de
riesgo provisto por el valor residual (VR) en
transacciones de valores respaldados por activos
(ABS, por sus siglas en inglés) de tipo vehiculos de
pasajeros y de carga ligeros calificadas bajo la
Metodologia de Calificacion para Emisiones de Deuda
Respaldadas por Créditos al Consumo.
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Los mercados secundarios son lugares fisicos o
virtuales-electrénicos donde se efectua |Ia
negociacioén de los activos financieros ya emitidos
a partir de la oferta y la demanda efectiva que los
inversores interesados en los titulos realizan. Se
puede definir también como un mercado de
continuaciéon para aquellos instrumentos que,
previamente, han sido puestos en circulacion en el
mercado primario.

La politica y los procesos que el originador utiliza para
establecer el VR afectan directamente el alcance del
riesgo de VR que la transaccion ABS puede soportar.
Fitch revisa las politicas y los procesos del originador
para establecer el VR y analiza los datos histdricos de
desempefio con el fin de crear una visién de los
ingresos por ventas esperados para los vehiculos
devueltos. Fitch ajustara este supuesto de ingresos
por ventas de su caso base ante cualquier inquietud
acerca de los VRs contractuales.
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Antecedentes Historicos
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Los titulos valores, tanto de renta fija o variable
(acciones, obligaciones, etc.) son emitidos por las
empresas en el mercado primario, a través de
diferentes vias. El mercado secundario comienza su
funcién a partir de ese momento, encargandose de
las compraventas posteriores de esos titulos entre
los inversores, se comporta como mercado de
reventa, encargandose de proporcionar liquidez a
los titulos. En el mercado secundario, los titulos de
valores se compran y se venden entre los distintos
inversores. Por lo tanto, es una caracteristica
importante que el mercado secundario tenga una
liguidez muy alta. En su origen, la Unica manera de
conseguir esta liquidez era que los posibles
compradores y vendedores se reunieran en un

— lugar fijo con regularidad.
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Es posible manifestar que los origenes de las "bolsas de
valores" parten del auge de las ferias comerciales, que
eran los mejores lugares para poder realizar transacciones
de compraventa de mercancias, mismo que se da en el
siglo XIV cuando el centro financiero pasa de Italia hacia
los Paises Bajos, especialmente a las ciudades de Amberes
y Brujas. Con respecto a los primeros sistemas de
organizacién empresarial, éstos eran constituidos como
sociedades (partnerships), donde los miembros
proporcionan capital o servicios. Estos tipos de sistemas se
desarrollaron durante los siglos XIV y XV y su objetivo
prioritario era el financiamiento de viajes comerciales.
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.La colocacién de empréstitos estatales se convirtié en
la principal funcidn del creciente mercado de valores,
razon por la cual, tanto Inglaterra, Francia y Espafia con
el objetivo de obtener financiamiento para sus
proyectos de colonizacion- acudieron a la emisién de
bonos por elevadas cantidades, mismos que se
ubicaban con facilidad entre los banqueros de la época.
No obstante, era obvio que las bolsas en un principio
distaban mucho de constituir mercados de valores
permanentes y por tanto, sus operaciones se
realizaban en plena calle en alguna zona especifica.
México no seria la excepcidn, ya que el moderado
origen de la bolsa de valores daria inicio en las calles
del centro de la ciudad.
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Admision De Valores Y Clases
De Cotizacion
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Tipos Y Ordenes Y Sistemas De
Contratacion Y Liquidacion

un informe sobre actividades bursatiles de 1909
confirmaba que el conflicto monetario ocasionado
por la situacidon politica del pais y los afos del
porfiriano se habia resentido notablemente en el
mercado de valores. Los inversionistas, sin embargo,
estaban tranquilos, tanto que la bolsa privada de
México paso en junio de 1910 a convertirse en "bolsa
de valores de México".
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Ofertas Publicas De
Adquisicion
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La bolsa deja de ser una alternativa exclusiva para
formar capital de riesgo -acciones-, para convertirse
en un mecanismo capaz de coadyuvar o impulsar el
crecimiento de la economia al favorecer la creacién
de otros instrumentos financieros. Aun y cuando la
bolsa de valores habia progresado al paso del tiempo
como para provocar el surgimiento de la CNV, en
estricto sentido es que no habia casas de bolsa en
forma, sino solo personas fisicas con recursos. El flujo
del mercado de valores contindo sin mayores
cambios, salvo porque inversionistas de Europa
comenzaron a fijarse en México y a traer sus activos
mas que nada como consecuencia de la primera
guerra mundial.

El proceso completo para consumar una
compraventa de un activo financiero comprende
distintas fases, como la cotizacion, la contratacion, la
compensacién, y la liquidacién. La compensacion y
liqguidacion de valores son procesos esenciales,
puesto que permiten materializar los traspasos de
valores y de pagos entre las contrapartes de una
transaccion, ya sean éstas intermediarios, inversores

institucionales o particulares.

Una oferta publica de adquisicion (OPA) es una
operacion por la que una o varias personas fisicas o
sociedades ofrecen a todos los accionistas de una
compainiia cotizada la compra de sus acciones, o de otros
valores que permitan adquirirlas, a cambio de un precio.
Aunque suele ser en efectivo, este precio también puede
transferirse mediante acciones o mixto (dinero vy
acciones/participaciones).
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entre las tareas de compensacion esta
comprendida la conciliacién de saldos o fondos de
valores por recibir o por entregar de cada
contraparte. La compensacién, usualmente
comprende el cdlculo de saldos netos, esto es,
neutralizar las obligaciones de las partes una contra
otra. Tras dicho proceso de compensacién, las
posiciones ya estdn dispuestas para su posterior
liquidacién. entre las tareas de compensacién esta
comprendida la conciliacién de saldos o fondos de
valores por recibir o por entregar de cada
contraparte.

Las opas obligatorias se presentan por el 100% de las
acciones de la compafiia a un precio equitativo y no
pueden estar sujetas a ninguna condicion. La legislacion
establece determinados supuestos en los que es
obligatorio lanzar una opa, como para la toma de control
de una empresa o la exclusion y reduccién de capital. Las
voluntarias no estan sujetas a requisitos legales de precio
o acciones y el oferente puede establecer las condiciones
que cree oportunas. . Las opas por toma de control
permiten a los accionistas de la sociedad opada vender
sus acciones a un precio equitativo. Se habla de opa
competidora cuando la oferta afecta a valores sobre los
que ya se ha presentado otra oferta publica de
adquisicion y cuyo plazo de adquisicion aun no ha
finalizado
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Crédito Al Mercado
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El crédito al mercado es una forma genérica de
referirse a la operatoria utilizada en el mercado
bursatil, que consiste en la adquisicién o venta de
valores al contado sin necesidad de disponer del
importe total necesario para la adquisiciéon de los
mismos (es decir, solicitando un crédito para poder
efectuar la compra), o sin necesidad de disponer de
los titulos para su venta (es decir, vender titulos que
no se poseen y que hay que pedir en préstamo).

/

Mercado
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Indices Bursatiles Y Evolucion Del

Comparaciones Internacionales
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El Programa de Financiamiento Bursatil (PFB) de la
Corporacién Financiera Nacional, es una alternativa
de financiamiento de las empresas al corto y mediano
plazo, que consiste en la inversidon de recursos en
titulos valores de renta fija de empresas del sector
real que estén orientadas, de manera directa o
indirecta, a incrementar la productividad vy

¥

competitividad.

En la actualidad, los mercados financieros nacionales
e internacionales se han estructurado de una forma
tal, que todas las instituciones y organizaciones
financieras, tanto nacionales como internacionales,
gue los constituyen y conforman basan su objetivo en
gue los agentes econdmicos, tales como individuos,
familias, empresas y las administraciones publicas de

En todo caso, la entidad especializada en la operativa
del crédito al mercado es RBC DEXIA Investor
Services. Esta entidad se encarga de prestar el dinero
para la compra a crédito de los titulos; o bien, de
prestar los titulos para su venta a crédito, siempre
que estén disponibles en la entidad porque
previamente una persona fisica o juridica se los haya
cedido, la entidad RBC DEXIA ofrece el producto
Credibolsa que se contrata a través del intermediario
financiero, es decir, las principales sociedades vy
agencias de valores ofrecen este producto.
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todos los mercados, este de financiamiento bursatil
para estados y municipios es también imperfecto y
siendo tan reciente tal vez incluso existen
imperfecciones que aln no se denotan, pero lo
importante es evolucionar para corregir en la
medida de lo posible aquellas imperfecciones que
dafien a quien da lugar al mismo mercado y que son
los contratantes, por ello es indispensable e
impostergable realizar una profunda revision de
manera permanente al marco normativo, porque
estamos ante el grave riesgo de que en lugar de
mejorarlas, las imperfecciones se tiendan a
consolidar, entonces se estaria validando un
mercado que a priori estaria castigando al mas débil
financieramente sin importar que en ciertas
situaciones éste implique un riesgo similar a otro
menos débil.

distintos paises.

a Asociacion Internacional de Fomento (AIF) es el
principal proveedor de fondos de donantes para servicios
sociales bdsicos en dichas naciones. Las operaciones que
financia generan cambios positivos para 2.800 millones
de personas, la mayoria de las cuales viven con menos de
US $2.00 al dia. La Asociacién Internacional de Fomento
presta dinero en términos concesionarios, lo que significa
gue sus créditos no tienen cargos por interés o estos son
muy bajos y el plazo de reembolso se extiende durante
25 a 38 afios, incluido un periodo de gracia de 5 a 10 afios.
La Asociacion también ofrece donaciones a aquellos
paises en riesgo de enfrentar problemas de
endeudamiento.




