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1.3 DEFINICION DE ANALISIS FINANCIERO
1.1 DEFINICION DE FINANZAS

1.2 DEFINICION DE ADMINISTRACION ¥
FINANCI

se centra en la utilizacion

Se I:laasa

en la obtencién

y uso

de gestion de dinero
I
resulta r}ecesario
conocer qué es
|
deblldo a
que todos
A
percibimos
|
dinero
y algunos
invierten
I
tamlbie'n

corren riesgos.

|
Optimiza

los recursos financieros

pal’a

el logro

de }os
objetivos
|
I

Ia organizacion

con nLaycr
I

eficencia y rental

paraI las
empresas privadas
|
en las que

&l proposito

es Ifi n
lucrativo

en este caso

Ias ganancias financieras

Inls
recursos financieros

se convierten

en los mas importantes

ya +ue

el objetivo

es hacer

mas dinero

ccm| el

que aportan

los
|

accionistas.

I
—® Lasfinanzas ————————— g | 4 funcion Conlslste

|
se rclﬂcrc
al manejo
|
de retl:ursos

monetarios.

La
I

administracion financiera
hace re%erencia
al trabajo coordinado
|
para manejar
|
recursos financieros.
|
El admIrI\islrador
financiero
quel es
I
responsable del manejo
|
del relcurso
financiero
debe ccintestar
cuestionarios

para saber

si esta haciendo funciones.

Pal ra

Van Horne
1
la
I
administracion financiera

|

se ocupa de
1

Ia adquisicién
|
el
|

financiamiento
v IIa
|
administracion de bienes

con a'lgu na
1

meta global

|
de delsicibn
de administracion financiera
puede

desglozarse

s areas
deslc:iones
de inversion

ell
financiamiento

1

administracion de bienes.
idelas
Gitman y Zutter

aﬁrrlnan

que la administracion financiera

|
se rleﬁere

a tareas
del
I

gerente financiero

en aplicacion
de cor:|junto
de técnicas
e instru:mentos
analiticos
a est:ados

financieros

para glenerar

medidas y relaciones

que son

atiles
palra
tomar desiciones.
Puestlo que
la informacion
regis%rada
en estados financieros
por SI{’ sola
no es suficiente

1
para realizar
1
una planificacion pertinente
=2 5l
e interpretar
I
resultados obtenidos
para cl:nocer
1
la situacion financiera
!
de una
|
empresa.
|
por lo que
1
deduce
|
que el
analisis financiero
)
es yna
fase gerencial
[}
que albarca

varias etapas.

yenla
conversion
1
della

informaci

1 conlable
regis%rada
en estados financieros.
Posteriﬁlrmsnte
se emplean herramientas
para selleccionar
|
informacion adecuada
preJenir
siluaciones

contraproducentes

|
b

predecir el futura
|
mediante
el caleulo

|
de

|
indicadores
|
y Ila

aplicacion

|
de té?nicas
especificas
|
por dltimo
[

llega el diagnostico

¥
{

evaluacion

|
de conclilcloncs

sconomicas y financieras

en las cuales

opera la organizacion.



1.4 DEFINICION DE INTERPRETACION
FINANCIE!

La interpretacion optima
|
deun
estado financicro
|
consiste en
analisis y comparacion
|
del
I
mismo.
&
T
encargado
ache
descomponer
|
cada yna de
las secciones
|
de ot
informe.
|
con el
|
objetivo
de
1
evaluar

|
sys
elementos.
!
Luego
I

la comparacion
|
es negesaria

para emitir
|
los
1
juicios de valor
1
para detlerminar
desigualdad
|
también
&l crecimiento
|
dela
|
gostion economica
!
ser?‘ de
utilidad

Dara: que
Ia organizacion
pm::d;:
delerminar
it

situacion se encuentra.

Para interpretar
|
de mpnera

correcta
)
se siguen

una serie
!
de
1

pasos ordenados
en co r:uunta
de finanzas y contabilidad
prlmei’ pasa
estado de situacion financiera
segundo paso

aplicar un andlisis (porcentajes)
terce poso
aplicar ratios
de ac:ucrdo

con la naturaleza de compariia
cuartg paso

elaborar graficos tendenclas
quln(o: paso

comparaciones de estados financieros
|
sextol paso
culminar entendimiento
|
del

negocio y su entorno.
AL s:eguxr
astos pasos
y re%llzar

interpretacion exitosa

se plece
|
brindar un informe
A
més
elaborado y transparente

afos
f

inversionistas.
cabe r:esaltar
realizar estos pasos
es |mp:mante
verificar
|
i
balance general
dcla
1
organizacion.

——® Ytenerenclaro —

cief es
el estado
actua:l de
Ia empresa
e
e
aclivos posee.
Adeinés
es cruclal
|

comparar el
total do pasivos
|
yel
l
patrimonio
Ik
of nivel
do pasivos corriontes
|
con la
deuda a largo plazo
'
por ejemplo
si dentro
|
del
1
analisis proliminar
!
se enclentra
disminucion de inventarios
|
o"ms
factores extrafios
|
entonces
la interpretacion
!
debtle ser
més detallada.
|
Esun
I
proceso
|
que toda
onlidad
acbe
desarrollar

con

rogularidad

organizacién
|
podra
|

averiguar
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1.5 TIPOS DE DECISIONES EN LAS
'ORGANIZACIONES DE OPERACION
|
ik gestionar la fuerza
— cada deficiencia .
| decisiones estratégicas del
Y
I Gl trabsjo
aspectos degativos i |
| operaciones de fcirma
T lmp,lca n produ
positivos 1 |
| cinto areas
de su | T
| primer area
performance financiera | humana
| proceso |
de este modo | s f’"a
I hace
sera posible !

| referancia a decisiones
oar estratégicas
acciones correctivas

en caso

|
que afectan

instalaciones y tecnologia
LI
haya problemas. necegarios
|
que puedan para praduccion.

|
afectar segunda drea
| 1
lla capacidad
conlinuidad del negocio. a(gl fie
1

a decisiones estratégicas
1
relacienadas

con el sumi

atro
de :\a:
cantidades
adectlladas
de productos a servicios.
lErCEI:' area
inventarios
conclerne
decisiones estratégicas
Su.;,re

compras y stock de.
maleria prima

mim

producto en proceso

o
|
manufacturado.
cuarts drea
fuerza d trabajo
habitu a:lmente
las decisiones estratégicas
se tc%man
de forma conjunta
con el

érea de recursos humanos.

de Ias funciones
principales
del arca operaciones.
quln(:a srea
calidad
i
I

calidad de bienes
v servicios

Prod\icidos

es responsabilidad del
|
a're? de
operaciones en particular
!
¥ en general
de la gerencia.
|
[
|
calidad
!
debe estar
!
ascgurada
|
en cada
etapa del proceso
requiere
establecimiento
e
|
cuolas y conlroles.
|
ademas
de Ia obligacion
o

|
proveer
|
de todo

Io necesario

para alcanzar

1.6 TIPOS DE DECISIONES EN LAS
DE

L
Los tipos
de decisiones financieras
|
pueden
I
variar desde ¢l tiempo
!
suelen ser
a corto, mediano o largo plazo
!
asi CKOH'\O
elegir
|
entre
una estrategia
!
u gtra
estan relacionadas
|
ala
I
inversion del capilal

de
i
financiamientos, dividendos
!
Y
I
operaciones.
o
de penldlendo
de los objetivos.
qué se
1
plantee la empresa.
|
las
decisiones de financiamiento
1
son acfuellas
que cuestionan
|
>nbr|'z la

mejor combinacion

financiar inversiones

]
espes

estructura financiera
|
dcl la

empresa

Mi Universidad

» Otra definicion
|
sefia
a forma de
|
céirm
adquirir recursos
|
tomando
en cuenta las opciones
paka
|
elegir
|
1a que
rosulle mas convenionts
|
&0
términos
de
1
tasas y plazos de pago
es decir
con cual vale la pena
|
adquirir
1
una deuda y con cial no
1
Algunos.
i
sjemplos
de
|
decisiones financieras son.
|

las

[
inversiones en equipo
|
|nv?mr
en el mercado de dinero
|
inversiones

en el capilal de krabajo

inversion

préstamo.



1.7 TIPOS DE DECISIONES EN LAS
ORGANIZACIONES DE INVERSION

Decisiones de inversion:

|
es en<|>onlrar

oportunidades
|
que
|
permitan crecer

|
y obtener
|
una rentabilidad elevada

|
es ne(iesaﬁo

para invertir
|
y tomar
|
decision certera.

|
La ﬁnlalidad

de una inversion

es
I

obtener beneficios
palra
1
asegurar
una
economia estable
|
y una
|
jubilacion relajada.
|
son axfuellas
en las que se cuestiona
i’
sobre
el destino
|
dellos
recursos disponibles
|
para
adaquirir activos
conel
objetivo

|
de

mantener

|
una
|

iy

Algunos ejemplos

|
de
|

decisiones de intervension

son:
|
estrategicas
|
de las
ventas crédito.
|
Plan de
|
crecimiento
|

y
|

expansion de
la empresa.

|
niveles

activos fijos y
corrientes

i
estrategicas
adquisicion activos.
|
Declsl\onss
de operacion:
|
se relﬁere
acomo se lleva
|
a cablo una
utilizacion eficiente
de |Ios
recursos
|
que }iene
disponible
|
la
|
empresa.
|
Ejemplos de
1
decisiones de operacion:
|
mercados
objetivo
|
politicas
|

precio
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1.8 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

COnsollidado % los pasivos

/

Es
Para que se lleve |
a cabo
| un estado financiero
correctamente m;le
el administrador presenta
| |
debe la
| |
determinar situacion financiera
|
os do ra
1
siguientes entidad
|
en el que
aspectos: |
se muestran
|
el rn‘nmo Iols
dle bienes y derechos
utilidades que:son
|
que |sers Erepioded
|
repartido de ‘una
I
I? empresa (activos)
|
estrategia Ia‘s
qule deudas
1 |
se empleara H
palra obligaciones contraidas
! |
Ia division i la
d:e empresa (pasivos)
|
utilidades yo
| e
en algunos patrimonio
! |
€asos. de‘los
cuando socios
' |
el efectivo ']’
accionistas (capital contable;
N ionis ital contabl
L |
es suficiente se infinan
|
se debe afecha determinada.
i fecha determinad:
7]
determinar EX|?(en
I]a varios
|
> I = tipos de
estrategia alternativa 1
' balance general
para la |
1 de acuerdo
reparticion de utilidades . [
| al énfasis especifico
por ejemplo
1

)
que

&l balance
quna
1
contempla

|
la
i

totalidad

|

dslun

grupo financiero
|
es dlecir
una empresa tenedora

|

y slus

subsidiarias
|
considleradas
para efectos
dl |

ik

informa

cov!no

unidad economica.
|
Es(imla(ivo
el que se elabora

|

c(fn

informacion praliminar
|
sujeta
|

a correcion
!
Y,
1

modificacion posterior
|
proforma
|

se elabora

|
ov?n

estimaciones

|
fululras

de situacion financiera

problema

aqui

1
se deja constancia

|

del
)

nombre

|
¥
I

firmas

)
de

0
quien realizo
|
el
|
balance
I |
05
1
rubros

J
¥
1

cifras
|
dellas
cuentas de orden
y ,as
|
notas
|
que Isean

pertinentes.
|
los
[
activos incluyen
|
el
[
dinero
|
qule

0 encuentra
il
flsicarlnenle
en la empresa
|
ejemplo
|
caja fuerte
|
oel
dinero
|
que
|

tiene depositado
|

en

|
incluyen

I
las deudas

|
que Tene

la empresa

con sus

proveedores

ylos
|
beneficios

|
que Tiene

pendiente

con los

bancos

|
y otras.

entidades fnancieras.

Mienlr:as que
el patrimonio
ind:uye
aportaciones hechas
pcri los

socios o accionistas

I

los

|
beneficios

|
0

I

utilidades
|

que ha
[
obtenido la empresa.

|

en ulxamu

asu elaboracion

el
|

balance general
|
se

realiza
|
a clsda
afio
1

Mi Universidad

el balance general
nos ermite
conocer
;
situacion financiera
de: la
empresa
anaiizar
esta informacion
por ej:emplc
saber cuanto
y di%nde
ha invertido
cuia:nku
de ese dinero
provie:ne de
los acreedores
y cu:e'mto
proviene
|

de
1

capital propio

cuan
|
eficientemente
%
esta
|
utilizando
|
sUus
activos
|
qué tan
|
bien esta
|
adminif(rando
SUS pasivos.
yen Lsse
|
adicho analisis
|
tor{\ar

decisiones.



Los ingresos
sierfent
a su naturaleza
|
en una
I
entidad
1
se pueden
1
clasificar en:

I
ordin(arios
son generados
|
por la
1

actividad preponderante

del la
entidad
|
obte?idos
por giro principal
Yy que
I
derivan
dle
[
transacciones
|
internas
y de eventos usuales
|
son
|
reflejados contablemente
|
en la
|
cuenta de ventas.
No orJlmarlos
transacciones internas
!
y otros
|
eventos inusuales
aud no
|
son propios
|
del
1
giro de entidad
ya Jean
internas o no.
|
Los
I
ingresos financieros
|
se Dh?ienen
por motivos.
|
relaclcinados

con el manejo

por otros
|
ingresos
|
se entiende
|
las
i
ganancias
|
que la
I
‘empresa obtiene
Lo
por motivo
|

de una operacion

recurrente.
|
L?s
coslos y gaslos
para
|

fines
de
1
estados financieros
|
son
|
decrementos

|
de los

|
activos

|

o

|

incrementos
[
de |Ios

pasivos

de rna
entidad

|
durlante
un periodo contable
|
cor|1 la
intencion
!
de
|
generar ingresos
y don
|
un impacto
|
desfavlorable
en la utilidad
|
9
|

pérdida neta
o en:casn
en el cambio neto
|
enl el
patrimonio contable.

Los costos
repres:enta n
los esfuerzos
que r%:aliza
una empresa
para o})lener

ingresos.
A llos
costos

ql!le

|
provacaron ingresas
|
en el
|
periodo actual
|
se colnoce
como gasta
!
a los que
|
se espera
|
que provogquen
|
ingresos en el futuro
|
se cnlnoce
como activo
|
yalos
I
que no
U
generaran
1
ingresos
|
se IIes
asigna el nombre.

|
de

|
pérdida.

|
es importante
|

resaltar

ql!le
/

contablemente gasto

dinero

no

|
necesariamente
L
lo mismo
ya :que
una empresa
pu :ede
realizar

|
varios

desembolsos de efectivo

qud no
I

son gastos.
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1.9 ESTADOS DE RESULTADOS
Los gastos Los gastos de venta Después de
| |
& son los halber kis
| -
reconocen Eostod disminuido sectores comercial
| |
con Lase en los que sus e:
I |
en lo devengado incurrio la empresa costos y gastos industrial
L |
corres‘ponde pa:ra relatllvos utilizaln estd
I
al periodo T Qi :
|
cuanldo el lols el es|tado p?r
I
esfuerzo productos y servicios. de resultados naturaleza
. |
me&lﬂido L+s snemplre que desgllosa
1
por el costo gastos de administracion estos Gltimos rubros
| |
se puede st In se?n le
i i i
identificar gastos menores a dichos costos y gastos
=
ya Lea qlie '“9’?505 atend:iendo
l |
con un ingreso incurre la empresa durante ala esencia especifica
| |
o alnte palra Ulﬂ pAIr
| 5
= periodo contable. &
la “'“‘l’““"d administrar operaciones. : "‘:"
de la | R es decir
| Los s i
identificacion directa S contrario no se agrupan
! gastos no ordinarios | |
con el 1 es decir en
[ son los 1 i
periodo | cuando sean e
1 coslos | ;
enque superiores
I D%ﬁr | Las
gs.gencron T a los ingresos reglas
| motivo distinto : j
dichos |
1 del giro 'IB f
ingresos. . B
g I del negocio resultante presentacion
Podemos | d: <In
[ se delrivan | 1
decir que = similares
| do las actividades pordiiaisis |
los. I alas que
1 qud no Clasifcacisn C
se aplican
gastos T
presentan ancicn f
| ' G en el
son la principal 1 |
I L muesltra en. balance general
disminuciones fuente de ingresos = |
. rubros genéricos omason
als de la | |
| - los tipos formando columnas
activos entidad | |
de costo y gasto 5
| y don v g sdlo con
0 aumentos i J .
| i atendiendo numeros
g infrecuentes | T
apasivos | a
| por ejemplo a su contribucion i
que 1 1 signo de pesos
l cancelacion de concesion. g I|°s !
afectan | = 3 selra
| La diferentes niveles
la I | utilizado
T . de
. utilidad neta | 4
Sl el ulidad o pérdida i
de un I iniciar la columna
1

periodo contable
|
como
|
resultado
de
|

operaciones primarias
N
y tienen
I

‘como consecuencia

5
1

generacion de ingresas.

valor residual
delos
ingresos.
!
de una

entidad Iucrativa.

!
dent;o del
estado de resultados.

|
nenelcnmu

caracteristica fundamental

|
el

separar
|
el
I

costo de ventas
|
de los Idémas

costos y gastos.

o des:pués
de una linea
eséas
podrian variar
de ac:uerdo
con las cuentas
abe

presentan

profesionitas.

|
enl la

cuarta columna

|
se
[

presentan
|
las
|

ventas netas
yel
[l
resultado de
|
distilntas
utilidades.
|
El esltado
de resultados

|
iniciaI con

la cuenta

Je
|
ventas
genera\mente
I
en tercera columna

ysf no
I

se tuvieran devoluciones

|
i
descuentos
sei—ia
presentada
coino
ventas netas
en: la
cuarta columna
ya %ue
no se puede
repe:tvr la
misma cantidad
por Ié que
se presenta
cor:| el
Gltimo nombre:
ale
|
presenta
o e:n la
dltima columna
en Ia: que
debe aparecer.
Ade:ma' s
no se realizan sumas

0

restas de valores

pmse+tados

en distintas columnas.

Mi Universidad

Por dltimo
J
si se

requieren sumar

conceptos
{5
o més
1
aun valor
|
se uflliza
columna inmediata
|
aanrior
para sumarlos
|
posteriormente
1
solo para realizar
u r||a

suma o resta simple.



Es un documento contable
uu}e
presenta
compo se
obtuvieron los ingresos.
||+S
costos y gastos
|
y llﬂ
forma en que
se OWIKUVO
la utilidad
ola
pérdida nota
|
cotno

de las

operaciones
de pina
entidad

durante un

periodo determinado.

estado de resultados
oslim
‘estado financiero
dlné:mlco
o P
Inforrnlal:ldn
que corresponde

aun

estados estaticos
son los
que muestran
|
Informacién a
fecha determinada.
en el
estado de resultados
se defallan
los logros
|
obtepidos
Ingresos
pa:ra
la administracion
|
da I gntided
en periodo determinado
s
esfuerzos realizados
|
1os
costos y gastos
pa:ra
alcanzar
dichos

logros.

Para administradors
es Imp?rtente
conocer periodicamente
4
resultado
de :las
operaciones
qQue r:nalizu
Ia empresa
va }:ue
son responsables
atite
duefios y accionistas
de ique
se cumplan
|
las
metas Dlﬂuis'ﬁ!
para

I
en caso de no ser a:

i

las medidas.

correctivas
para alcanzar objotivos.
s
empresas
pusdeh tener
como resultado
de us
operaciones ulilidades
aianteos
logros son mayores
alos

osfuorzos

pérdidas
|
cuardn
fueron mas
|
los
I
esfuerzos
que los
logros.
|
Pqra
tomar decisiones
!
se
)
requiere ademas
|
de conocer
los importes
|
sabTr la
forma
i ees
ha obtenido
|
sl

resultado.
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1.9 ESTADO DE

La evaluacion

Presenta de manera -

~

Planear fuentes.

dekullada deiia
la forma en 2 :
proporciona y an coso
qué se i
bula una base de excedentes
ol ne
| paraldue aeterm}nav las

IF |
los inversionistas
utilidad © pérdida.

|
| determinen
Pod?mos
Ia viabilidad
decir 43
ud es
ave depositar
un estado s+s
1
1l nanlclero recursos
dinamico el’\: la
va l&ue organizacién
la Informacién al pelrclhlr
qle |
[ los rendimientos
presenta
|
3 de jus
correllnonde

aportaciones.
a periodo determinado.

b ¢

objetivo estimacion
del o

estado potencial
abi Jle

resultado merno

es medir s un

factor que determina

los logros alcanzados

v !os P
esfuerzos desarrollados autorizacion
el pr
emprasa proveedores o instituciones.
gur+n;e ﬂnan%leras
el periodo par ampliar
q-{e lin i':as
se presenta. de crédito
Y. é:ste q‘:‘le
on o faciliten 1a &
con los )

otros estados expansion de entidad.

financieros |

estlrrlmr la
basicos podra:
1 cantidad
evalgar la |
gt
rentabilidad de la empresa
s tiempo
estimar su vhe

potencial de crédito
certidumbre

|

estimar la l
it de un

flujo de efoctive
perr:nue

tomar decisiones

o
certidumbre de flujo e
requerimientos.

* de

°'°"i“"° efectivo
VGDTFUI‘ Y \En
dividendos. caso de faltantes.
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alternativas de Inversion
fo qual
permite
m%d ir
Ia liquidez.
Tlen:e el
abjetivo de
dlng{r los
recursos humanos
los
fimancieros y materiales
ha:{a la
obtencion
o
objetivos
pre ﬁV'B:I’“Ente
establecidos
a e’?lo
se le conoce
CO‘ o
eVBluTB"CIéh
o

desempeiio

daecisiones
de
inversion
Imp{ican
riesgos
aub ar
mismo tiempo
repres:enta n
oportunidades
Der:o sl
pueden estimar
l+s

esultados

estructura financiera
|
i
administracion
|
podria
evitar cometer
errdres
en sus decisiones,
Se le fonoce
ol hacho
=

medir rlesgos.

En cuanto a
repartir
i
dividendos
1
195
inversionistas
esperbn un
beneficio financlero
pero
i
dopende
|
delos
resultados de operacion
(uml>len
utilizan
este
i
informe
para
1
evaluar
[y
i
rentabilidad
i
della
|
compaitia
|
vl
|
dosompeno
|
dojsu
administracion
1
para asi
docidir Ia convenioncia
o
|
continuar
conllas

acciones de la empresa

venderlas
aslm:lsmo
este reporte
es uu!uaao
por proveedores
\nszlzu'f;mnes
bancarias
pa!'a
estima
al

potencial de crédito.

1
Lgs

se integra
por los ingresos
que g:enera
una entidad
par
1
la venta
e
ki
inventarios
1a
f
prestacion
de
1
sorvicios
derl]l/ado

de actividades primarias

ate
representa
'
principal fuente
de
ingresos
de: la
ontidad,

e
descuentos
t
bonificaciones
comerciales
otorq;adns
alos cliantes
asi r::omo
Ias davolusiones
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abtener el importe
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ventas

Ingresos nato.
|
es Irnnlortante
aclarar
qud en
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|
se bpsan
en la Informacion
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|

estado de resultados
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1
planear
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operaciones

|
sl
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o
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I
e
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|
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1% nJI’ en

lo cobrado.
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=¥ Ventas o ingresos ——# Por devengado

|
e
entiende
aue fa
emprosa
uelk;e
reconocer
el ingreso
en el periodo
en q%m se
cumpla dos condiciones:
primera
SOV T
g
ingreso
hlzc:» un
esfuorzo
na'l-a
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1.10 ESTADO DE CAMBIO EN
LA SITUACION FINANCIERA

Es un estado
|
finanlciero
basado
|
enl el
flujo de efectivo
y clue
|
muestra

la
|
procedencia
|
de los
|
recursos
ya seL que
|
la misma operacion
|
normal
|
los genere
(-

o se consigan
|
mediante financiamientos
|
tamlbién
senhala

el

destino
|
de ?sos
recursos
ya gea
|
a la inversion

|
en

|
activos
|
o los o|bserve
la misma operacion
|
de| la

empresa.
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1.11 ESTADO DE VARIACION
EN EL CAPITAL CONTABLE

I
Es un

I

documento contable

que
muestra

un

|
analisis
|
de IIos

cambios

|
en IIas
cuentas

|
dle

capital
es d:ecir
en los cambios
de: la
inversion
de :Ios
propietarios

durlante

un periodo determinado.
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1.12 ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION
Y COSTO DE PRODUCCION DE LO VENDIDO

|
Es un

estado financiero

qu&li se

utiliza
|
para las
|

empresas industriales

y qlue
|

muestra

la

|

inversion
|

en cat?a uno
de los elementos
|
que

|

participan
|

en la
|
elaboracion
|
delun

producto

I .
y después

|

la venta
|

de
|

éste

I .
a precio

de costo.



