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ol | Se refiere al hecho de que es mejor
P El valor principal del dinero estriba recibir dinero ahora que después
en el hecho de que vivimos en un -
H. L. MENCKEN _ mundo en el que se sobreestima
El dinero que usted tiene ahora en la mano Por esta razén, un dolar ahora es mas valioso
se pgede invertir para (?bte.ner un rend|m|~ent0 que un dolar en el futuro.
positivo, generando mas dinero para mafiana
/\
El dinero cambia de valor a través del tiempo, sobre todo
por el fenémeno inflacionario.
Valor temporal  det—— En sentido positivo (de izquierda a derecha), en el caso de una
dinero El tiempo puede medirse de dos fecha inicial, cuando se ve a valor futuro (VF). En sentido negativo
maneras distintas (de derecha a izquierda), si se tiene fecha de vencimiento o final, y
se trata de un valor antes del vencimiento, o de valor presente (VP)

~—

Se refiere al estudio del valor Es trasladar y valorizar capitales del presente al futuro
Valor futuro

monetario en fecha futura Anualidad: Un ingreso de flujos de efectivo periddicos e iguales. Para

cumplir nuestros objetivos, trabajaremos principalmente con los flujos de
Monto Gnico: Un monto global — efectivo anuales. Ingreso mixto: Un ingreso de flujos de efectivo que no

Pgtrones bésicos de que se posee hoy o se espera es una anuglidad; L{n ingre,so de quj,o.s de efectivo periddicos y desiguales
flujos de efectivo tener en alguna fecha futura. que no reflejan algun patrén especifico.
__ -
— _ 3. Relacién beneficio costo (B/C) 4. Tasa interna de retorno
Las técnicas o 1. Periodo de Recuperacion (PR) (TIR) 5. Tasa interna de retorno modificada (TIRM)

reglas de decision 2. Valor Presente Neto (VPN)

Tipos de flujos de El flujo de caja normal (denominado__ El flujo de caja no normal (denominado
= caja: también convencional) también no convencional)
VALUACION Y
TASAS DE
RETORNO Es una situacion en donde los signos de
Flup de caja Se presenta cuando se alternan una sola vez los flujos de caja cambian una sola vez.
normal o] los egresos y los egresos.

convencional
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La administracion de Es una rama especializada de las finanzas N

; . ; El riesgo es la incertidumbre que “importa”
riesgos financieros corporativas, que se dedica al manejo 0= e )
P » gue . . ] porque incide en el bienestar de la gente
cobertura de los riesgos financieros

Riesgo empresarial —el riesgo de que la empresa no sea capaz de cubrir sus costos de operacion— se
supone inalterado

Supuestos basicos Riesgo financiero —el riesgo de que la empresa no sea capaz de cumplir con sus obligaciones financieras
requeridas (intereses, pagos de arrendamiento, dividendos de acciones preferentes)

/' —

) o Se produce cuando una de las partes de un contrato financiero no asume sus obligaciones de pago
Riesgo de crédito:
Se produce cuando una de las partes contractuales tiene activos, pero no posee la liquidez suficiente con la que

FUNDAMENTOS Riesgo de liquidez asumir sus obligaciones.
| _—
DE RIESGO | Riesgo de mercado: Es el que nos encontramos en las operaciones enmarcadas en los mercados financieros
Riesgo de cambio: Esté4 asociado a la fluctuacion del tipo de cambio de una moneda frente a otra y afecta fundamentalmente a

personas con inversiones que impliquen un cambio de divisa

~—

P
. . Asociado con el cambio en el valor de mercado de una posicion financiera
Riesgo Tasa de Interés . o . p

como consecuencia de la variacion en las tasas de interés.

UN ACTIVO Riesgo de credito de una obligacién financiera
INDIVIDUAL

Riesgo asociado a la empresa que no es diversificable mediante la creacion de portafolios de
inversion

Riesgo de mercado

RIESGO DE { Riesgo asociado con la posibilidad de quiebra de la contraparte responsable

Riesgo asociado con la variacion del valor de los activos y/o

Riesgo Tasa de X ) )
pasivos denominados en moneda extranjera

Cambio

) o Riesgo asociado con la posibilidad de quiebra de la
Riesgo de Crédito contraparte responsable de una obligacién financiera
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Una cartera es un conjunto de valores o M UYniversidad

Medicion del riesgo de ‘ ) .
activos de inversiones

cartera

Es el promedio ponderado de los rendimientos

El rendimiento de una cartera individuales de cada accién

RIESGO DE UNA En el caso de una cartera Dos acciones pueden ser muy riesgosas individualmente, pero al
CARTERA de acciones combinarlas se nuede mitiaar el riesao de ellas

Porque los rendimientos brindados por cada una de ellas se desplazan en forma opuesta
entre si, al disminuir los de una, aumentan los de la otra

Esta  combinacion
minimiza el riesgo de
inversion

Si encontrdramos dos acciones con un grado de correlacién de

Se mide por medio del coeficiente ard g i
-1.0, eliminariamos el riesgo en un alto porcentaje,

El grado de relacion que L
de correlacion.

existe entre dos variables

— Es una férmula que se utiliza para fijar el precio de un activo financiero, poniendo en
El modelo CAPM relacion la rentabilidad esperada del activo con el riesgo que implica.
El Modelo de Valoracién Surgid de las aportaciones individuales de Jack L. Treynor, William Sharpe, John
de activos de capital Lintner y Jan Mossin
RIESGO Y B Por lo que para usarlo, debemos establecer un horizonte temporal de
RENDIMIENTO: El modelo esta limitado a 2 periodos 2 afios como maximo
EL MODELO
CAPM o El modelo se centra en No permite realizar ninguin tipo de andlisis al finalizar los 2 afios
Restricciones del — valores esperados
CAPM
e - s
EI CAPM supone betas constantes Porque est_ablece_’que el riesgo no varia a lo
largo de la inversion
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