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EL PROCESO DEL 
PRESUPUESTO DE CAPITAL 
 

TIPO DE VALOR DEL 
DINERO 

EL VALOR DEL DINERO EN EL 
TIEMPO 

El valor del dinero en el tiempo se 
refiere al hecho de que es mejor recibir 
dinero ahora que 
después. 

VALOR TEMPORAL DEL 
DINERO 

El dinero cambia de valor a través del 
tiempo, sobre todo por el fenómeno 
inflacionario. Toda operación monetaria, 
a través del tiempo, va a verse afectada 
por la pérdida de valor. 

1. Valor futuro: Se refiere al 
estudio del valor 
monetario en fecha 
futura. También se le 
nombra monto o valor 
futuro. 

2. Valor presente: Es el 
estudio del valor 
monetario en la fecha 
actual o presente de 
capitales que se 
recibirán en fecha futura. 

1. Las calculadoras financieras contienen numerosas 
rutinas financieras preprogramadas. 

2. las hojas electrónicas de cálculo tienen rutinas 
integradas que simplifican los cálculos del valor del 
dinero en el tiempo. 
 

TÉCNICAS PARA 
EVALUAR 

FINANCIERAMENTE 
PROYECTOS DE 

INVERSIÓN 

1. Período de Recuperación (PR) 
2. Valor Presente Neto (VPN) 
3. Relación beneficio costo (B/C) 
4. Tasa interna de retorno (TIR) 
5. Tasa interna de retorno 
modificada (TIRM) 

Período de 
recuperación (PR) 

HERRAMIENTAS 
COMPUTACIONALES 
 

El período de recuperación es la cantidad de tiempo que se requiere para 
recuperar la inversión inicial del proyecto mediante los flujos de caja producidos 
por él. 

El tiempo puede medirse de dos maneras distintas: 
En sentido positivo (de izquierda a derecha), en el 
caso de una fecha inicial, cuando se ve a 
valor futuro (VF). 
En sentido negativo (de derecha a izquierda), si se 
tiene fecha de vencimiento o final, y se 
trata de un valor antes del vencimiento, o de valor 
presente (VP) 

PATRONES BÁSICOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

• Monto único 

• Anualidad 

• Ingreso mixto 

Valor Presente Neto 
(VPN) 

El Valor presente neto o VPN es la suma, en valor presente, de todos 
los flujos de caja (positivos y negativos) que ocurren en la actualidad y 
los que se espera que ocurran durante la vida del proyecto. 

Consiste en calcular el cociente entre el valor presente de los beneficios 
(ingresos) y el valor presente de los costos del proyecto. 

Relación 
Beneficio/Costo (B/C) 
 



 

La TIR es una tasa que 
mide la rentabilidad de 
los saldos de dinero que 
permanecen invertidos 
en el proyecto. Por eso 
recibe el nombre de tasa 
interna de retorno. 

Tasa Interna de Retorno 
(TIR) 

TÉCNICAS PARA 
EVALUAR 
FINANCIERAMENTE 
PROYECTOS DE 
INVERSIÓN 

TASAS 
INTERNAS DE 
RETORNO 
MÚLTIPLES 

Es una situación que se presenta 
cuando un proyecto tiene dos o 
más tasas internas de retorno. 
 

FLUJO DE 
CAJA NORMAL 

O 
CONVENCION

A 

MÉTODO 
INCREMEN

TA 

El método incremental se 
emplea para determinar, 
entre dos proyectos 
mutuamente 
excluyentes, si conviene 
hacer un esfuerzo de 
inversión adicional en el 
proyecto que 
requiere mayor inversión. 

FUNDAMENTOS DE 
RIESGO 

• Riesgo de crédito. 
• Riesgo de liquidez. 
• Riesgo de mercado. 
• Riesgo de cambio. 
• Riesgo Operacional. 
• Riesgo Legal. 
• Riesgo de Traducción. 

 

ESTIMACI
ÓN DE LAS 
PROPORCI
ONES 

• Riesgo empresarial 

• Riesgo financiero 

• Los costos después de 
impuestos se consideran 
relevantes. 

EL PROCESO DEL 
PRESUPUESTO DE CAPITAL 

Tasa interna de retorno 
modificada (TIRM) 

TASAS 
INTERNAS DE 

RETORNO 
MÚLTIPLES 

Es una situación que se presenta 
cuando un proyecto tiene dos o 
más tasas internas de retorno. 
Para intuir en qué casos pueden 
presentarse varias tasas internas 
de retorno es necesario definir 
primero dos tipos de flujos de 
caja: el flujo de caja norma. 

PROCEDIMIENTO 
DEL CÁLCULO 
DEL COSTO DE 
CAPITAL 

En momentos definidos, las 
organizaciones producen un 
corte contable (balance) en el 
cual informan del volumen de 
los capitales utilizados en la 
inversión (pasivos y 
patrimonio). Otros reportes 
contables registran el interés y 
el dividendo con que se ha 
rentabilizado a los aportantes 
del capital (costo del capital). 

1.-Pasivo 
 
2.-Patrimonio 

Se presenta cuando se 
alternan una sola vez 
los egresos y los 
egresos. Es una 
situación en donde los 
signos de los flujos de 
caja cambian una sola 
vez. 

Supuestos 
básicos 

RIESGO Y COSTOS DE 
FINANCIAMIENTO 

Por esta razón, un administrador de riesgos 
financieros se encarga del asesoramiento y 
manejo de la exposición ante el riesgo de 
corporativos o empresas a través del uso de 
instrumentos financieros derivados. 

La Administración de Riesgos 
Financieros 


