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El proceso del presupuesto de capital

VALOR TEMPORAL

7

VALUACION Y TASAS DE RETORNO

COSTO DEL CAPITAL

RIESGO Y PRESUPUESTO DE CAPITAL

RIESGO DE UN ACTIVO

:  RIESGO DE UNA

RIESGO Y RENDIMIENTO

Toda operacion monetaria, a

Contienen numerosas rutinas

Patrones basicos de flujos de efectivo

Tasas internas de retorno multiple

Monto Unico: Un
monto global que se
posee hoy.
Anualidad: Un ingreso
de flujos de efectivo
periddicos e iguales.
Ingreso mixto: un
ingreso de flujos de
efectivo periddicos y
desiguales que no
reflejan algun patron
especifico.

Flujo de caja
normal: Se
presenta cuando
se alternan una
sola vez los
egresos y los
egresos. Es una
situacion en
donde los signos
de los flujos de
caja cambian
una sola vez.

Se usa para evaluar las inversiones que son
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2 realizan donde el valor del Es el estudio del valor monetario g una labor muy sencilla.
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£ una ecuacion que relaciona las
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%] . . . .
) o los flujos de caja producidos por él determinar
como una referencia de la 3 E< | | te. de todos | ’
. 9] s la suma, en valor presente, de todos los
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ponderado de capital, es S _ Relacion Consiste en calcular el cociente entre el valor = . )

: ‘S o un esfuerzo de
decir, la tasa de S |beneficio /costo | presente de los beneficios (ingresos) y el s . -
rendimiento promedio c 2 Inversion

= valor presente de los costos del proyecto. ‘v o
exigida por los = s adicional en el
. o ) . Es una tasa que mide la rentabilidad de los
inversionistas en ladeuday | < | Tasainterna q proyecto que
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los titulos de capital de Ia 2 | de retorno saldos de dinero que permanecen invertidos requiere mayor
empresa. g en el proyecto. Inversion.
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@ |Tasainternade | Es|atasa de descuento a la cual el valor
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g retorno presente de los costos de un proyecto es
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CARTERA INDIVIDUAL

EL MODELO CAPM

de sus acciones.

Se produce cuando una de las partes de un contrato
financiero no asume sus obligaciones de pago.

Se produce cuando una de las partes contractuales tiene
activos, pero no posee la liquidez suficiente con la que

asumir sus obligaciones (continuas pérdidas de cartera).

Es el que nos encontramos en las operaciones

enmarcadas en los mercados financieros.

Asociado a la fluctuacién de cambio de una moneda
frente a otra y afecta fundamentalmente a personas

Se refiere a las pérdidas potenciales resultantes de
sistemas inadecuados, fallas administrativas,
controles defectuosos, fraude, o error humano.

Se presenta cuando una contraparte no tiene la
autoridad legal o regulatoria para realizar una

Riesgo de
crédito
Ecuacidn entre la relacion .
_ Riesgo de
general que existente entre el -
s liquidez
riesgo y los costos de
financiamiento: Kl =rl + bp + fp Riesgo de
1. kl = costo especifico (o o mercado
nominal) de diversos tipos de %"
financiamiento a largo plazo 'GCJ Riesgo de
2. rl=costo libre de riesgo del 3 cambio ) i
tipo determinado de 5&:’ con inversiones
financiamiento, OEJ q
. . Riesgo de
3. bp =prima de riesgo 3 & |
: < operaciona
empresarial. 2
4. fp=prima de riesgo financiera
Analiza especificamente
1) Riesgo Tasa una sola inversion, Riesgo de
de Interés propone simular tres legal
: situaciones del estado de
2) Riesgode . extranjero y préstamos.)
Crédito la economia: Boom,
3) Ri d Normal y Recesion, se
iesgo de i
& debe asociar ocurrencia y Riesgo de
Mercado

una tasa de rendimiento

4) Riesgo Tasa
de Cambio

rendimiento

determinar el

traduccion

de las acciones, para

Para minimizar el riesgo financiero, se tiene la opcién

de invertir en diferentes tipos de acciones, una cartera

Rendimiento

es un conjunto de valores o activos de inversiones

Formula:
Rm-rf Trata de calcular la prima de
B 3 S ) riesgo esperada cuando la

Se ut'|I|.23 para fijar § Dénde: rm : beta no es 0 ni 1, con el
el rfreu'o de l'm § esel objetivo de poder calcular la
achYo financiero, g rendimiento prima de riesgo de
pome'zrlwdo en gn del cualquier inversion, la
reIaC|o'n'Ia 2 Mercado. relacidn entre la prima de
rentabilidad ) é rf:esel riesgo y beta, se representa
esperada del activo £ rendimiento con la siguiente formula:
con el riesgo que a de las Letras

implica.

del Tesoro.

CAPM
rrf=f(rM-rf)

Proceso de la administracion del riesgo

transaccion (importaciones, exportaciones, capital

Surge de los estados financieros en moneda
extranjera a la moneda de la empresa
matriz para objeto de reportes financieros.

El esperado de una cartera, es el promedio

ponderado de los rendimientos esperados de las

acciones individuales que conforman la cartera de

acciones.

1) Estd limitado a 2 periodos

factibles de mejorar el valor de mercado de
la empresa, deberan descontarse los futuros
flujos de caja (en efectivo, netos de
impuesto, del proyecto) por esta tasa,
deducido el monto de la inversidn necesaria,
alcancen una tasa positiva constituyen

Identificaciéon
del riesgo
Evaluacién del
riesgo

Seleccidn de
métodos de la
administracién
del riesgo
Implementacién
Repaso

2) Se centra en valores esperados, y no permite realizar ningun tipo

de andlisis al finalizar los 2 afios.

Restricciones del CAPM

activos de todos los mercados.

rendimiento esperado de todos los activos.

6) Provoca estimaciones irreales de las betas

3) Asume que todos los inversores disponen de la misma
informacién, y se ponen de acuerdo para estimar el riesgo y

4) Pretende mostrar las decisiones mas razonables de los inversores,
y dejar fuera cualquier otra decisidén que no siga esta ldgica
5) Muestra un portafolio o cartera de mercado que incluye todos los
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