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Analiza específicamente 

una sola inversión, 

propone simular tres 

situaciones del estado de 

la economía: Boom, 

Normal y Recesión, se 

debe asociar ocurrencia y 

una tasa de rendimiento 

de las acciones, para 

determinar el 

rendimiento 

Es el estudio del valor monetario 

en la fecha actual o presente de 

capitales que se recibirán en 

fecha futura. Es traer y valorizar 

capitales del futuro al presente. 
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 1. Monto único: Un 

monto global que se 

posee hoy. 

 2. Anualidad: Un ingreso 

de flujos de efectivo 

periódicos e iguales. 

 3. Ingreso mixto: un 

ingreso de flujos de 

efectivo periódicos y 

desiguales que no 

reflejan algún patrón 

específico. 
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Periodo de 

Recuperación  

Valor 

presente 

neto  

Relación 

beneficio /costo 

Tasa interna 

de retorno  

Tasa interna de 

retorno 

modificada 

Es la suma, en valor presente, de todos los 

flujos de caja (positivos y negativos) que 

ocurren en la actualidad y los que se espera 

que ocurran durante la vida del proyecto. 

Consiste en calcular el cociente entre el valor 

presente de los beneficios (ingresos) y el 

valor presente de los costos del proyecto. 

Es una tasa que mide la rentabilidad de los 

saldos de dinero que permanecen invertidos 

en el proyecto. 

Es la tasa de descuento a la cual el valor 

presente de los costos de un proyecto es 

igual al valor presente de su valor terminal. 

Es la cantidad de tiempo que se requiere para 

recuperar la inversión inicial del proyecto mediante 

los flujos de caja producidos por él 
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Puede definirse como la tasa de 

rendimiento que debe ser 

percibida por una empresa 

sobre su inversión proyectada, 

con el objeto de mantener 

inalterado el valor de mercado 

de sus acciones. 
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Las organizaciones producen un corte contable 

(balance) en el cual informan del volumen de los 

capitales utilizados en la inversión (pasivos y 

patrimonio). 

Otros reportes contables registran el interés y el 

dividendo con que se ha rentabilizado a los 

aportantes del capital (costo del capital). U
so

 d
el
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 Se usa para evaluar las inversiones que son 

factibles de mejorar el valor de mercado de 

la empresa, deberán descontarse los futuros 

flujos de caja (en efectivo, netos de 

impuesto, del proyecto) por esta tasa, 

deducido el monto de la inversión necesaria, 

alcancen una tasa positiva constituyen 

proyectos rentables 

Ecuación entre la relación 

general que existente entre el 

riesgo y los costos de 

financiamiento: Kl = rl + bp + fp  

 1. kl = costo específico (o 

nominal) de diversos tipos de 

financiamiento a largo plazo 

 2. rl = costo libre de riesgo del 

tipo determinado de 

financiamiento,   

 3. bp = prima de riesgo 

empresarial. 

 4. fp = prima de riesgo financiera 
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Riesgo de 

crédito 

Riesgo de 

liquidez 

Riesgo de 

mercado 

Riesgo de 

cambio 

Riesgo de 

operacional 

Riesgo de 

legal 

Riesgo de 

traducción 

Se produce cuando una de las partes de un contrato 

financiero no asume sus obligaciones de pago. 

Se produce cuando una de las partes contractuales tiene 

activos, pero no posee la liquidez suficiente con la que 

asumir sus obligaciones (continuas pérdidas de cartera). 

Es el que nos encontramos en las operaciones 

enmarcadas en los mercados financieros. 

Asociado a la fluctuación de cambio de una moneda 

frente a otra y afecta fundamentalmente a personas 

con inversiones  

Se refiere a las pérdidas potenciales resultantes de 

sistemas inadecuados, fallas administrativas, 

controles defectuosos, fraude, o error humano. 

Se presenta cuando una contraparte no tiene la 

autoridad legal o regulatoria para realizar una 

transacción (importaciones, exportaciones, capital 

extranjero y préstamos.) 

Surge de los estados financieros en moneda 

extranjera a la moneda de la empresa 

matriz para objeto de reportes financieros. 
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  1. Identificación 

del riesgo 

 2. Evaluación del 

riesgo 

 3. Selección de 

métodos de la 

administración 

del riesgo 

 4. Implementación  

 5. Repaso  

 1) Riesgo Tasa 

de Interés 

 2) Riesgo de 

Crédito 

 3) Riesgo de 

Mercado 

 4) Riesgo Tasa 

de Cambio 

Para minimizar el riesgo financiero, se tiene la opción 

de invertir en diferentes tipos de acciones, una cartera 

es un conjunto de valores o activos de inversiones 

Rendimiento 

El esperado de una cartera, es el promedio 

ponderado de los rendimientos esperados de las 

acciones individuales que conforman la cartera de 

acciones. 

Se utiliza para fijar 

el precio de un 

activo financiero, 

poniendo en 

relación la 

rentabilidad 

esperada del activo 

con el riesgo que 

implica. 
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Formula: 

Rm-rf 

Dónde: 𝐫�𝐦�: 

es el 

rendimiento 

del 

Mercado. 

𝐫�𝐟�: es el 

rendimiento 

de las Letras 

del Tesoro. 

Trata de calcular la prima de 

riesgo esperada cuando la 

beta no es 0 ni 1, con el 

objetivo de poder calcular la 

prima de riesgo de 

cualquier inversión, la 

relación entre la prima de 

riesgo y beta, se representa 

con la siguiente fórmula: 

𝐂�𝐀�𝐏�𝐌� 

𝐫�−𝐫�𝐟�=𝛃�(𝐫�𝐌�−𝐫�𝐟�) 

 1) Está limitado a 2 períodos 

 2) Se centra en valores esperados, y no permite realizar ningún tipo 

de análisis al finalizar los 2 años. 

 3) Asume que todos los inversores disponen de la misma 

información, y se ponen de acuerdo para estimar el riesgo y 

rendimiento esperado de todos los activos. 

 4) Pretende mostrar las decisiones más razonables de los inversores, 

y dejar fuera cualquier otra decisión que no siga esta lógica 

 5) Muestra un portafolio o cartera de mercado que incluye todos los 

activos de todos los mercados. 

 6) Provoca estimaciones irreales de las betas 
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En la relación entre riesgo y 

rendimiento, todas las 

compañías parten del costo 

de capital de la empresa 

como una referencia de la 

tasa de descuento ajustada 

por riesgo para nuevas 

inversiones, se calcula como 

un costo promedio 

ponderado de capital, es 

decir, la tasa de 

rendimiento promedio 

exigida por los 

inversionistas en la deuda y 

los títulos de capital de la 

empresa. 

Contienen numerosas rutinas 

financieras pre programadas. 

Aprender a usar estas rutinas 

puede hacer del cálculo de los 

valores presentes y futuros 

una labor muy sencilla. 

Es trasladar y valorizar capitales del 

presente al futuro. El monto es 

igual al capital más los intereses. 

Toda operación monetaria, a 

través del tiempo, va a verse 

afectada por la pérdida de 

valor, en las inversiones se 

realizan donde el valor del 

dinero actual modifica en el 

futuro, sea positiva o 

negativamente. 
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El valor de cada variable se registra 

en una celda de la hoja de cálculo, 

y el cálculo se programa usando 

una ecuación que relaciona las 

celdas individuales. 

Se emplea para 

determinar, 

entre dos 

proyectos 

mutuamente 

excluyentes, si 

conviene hacer 

un esfuerzo de 

inversión 

adicional en el 

proyecto que 

requiere mayor 

inversión. 

Flujo de caja 

normal: Se 

presenta cuando 

se alternan una 

sola vez los 

egresos y los 

egresos. Es una 

situación en 

donde los signos 

de los flujos de 

caja cambian 

una sola vez. 
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