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 La evaluación 
 de proyectos de 

 inversión

 Concepto e 
 importancia 

 de la 
 evaluación 

 de proyectos

 Razones para evaluar proyectos   Conceptos básicos relacionados con la 
 evaluación de proyectos de inversión

 Elementos que determinan el rendimiento 
 de los proyectos de inversión

 Valor actual neto  Tasa 
 interna de 

 retorno

 Relación 
 beneficio-

 costo

 La evaluación de 
 un proyecto es el 

 proceso de 
 identificar, 

 cuantificar y 
 valorar los costos
 y beneficios que 

 se generen de 
 éste, en un 

 determinado 
 periodo de 

 tiempo

 Los elementos principales que la evaluación 
 aporta son:

  

 Averiguar  Medir

 Descubrir y 
 determinar 

 con precisión 
 lo que debe 
 conocerse y 

 medirse

 Utilizar 
 instrumentos 

 de medida para 
 determinar las 

 magnitudes 
 que han de 
 evaluarse

 Enjuiciar

 Comparar 
 con 

 modelos y 
 extraer el 

 significado 
 cualitativo 
 del hecho 

 comparado

 Establecer

 Su valor 
 favorable o 

 desfavorable, 
 aceptable o 
 no aceptable

 Asegurar

 Con certeza 
 y 

 resolución 
 lo que se 

 ha logrado 
 con la 

 evaluación

 Existen dos
 motivos para que la empresa realice las 

 inversiones

 Por excedente 
 de recursos

  

 Por 
 necesidades 
 específicas 

 Costo de 
 oportunidad

  Lo que se 
 deja de 

 ganar de la 
 mejor 

 alternativa 
 desechada

  Costo hundido

 Está definido 
 como un costo 

 no 
 recuperable, 
 que no tiene 

 valor de 
 mercado

 Valor de rescate

 Es el valor 
 recuperable de 

 los activos al 
 finalizar la vida 

 útil de un 
 proyecto

 Estacionalidad

 Se define 
 como un 

 periodo de 
 tiempo que 

 se repite 

 Tasa de 
 descuento

 Se define 
 como el 
 costo de 

 oportunidad
  del dinero 
 a través del 

 tiempo

 Transferencias

 Son los 
 recursos que 

 recibe un 
 agente 

 económico de 
 otro, sin 

 generar una 
 pérdida o

 ganancia para 
 el país

 Horizonte 
 de 

 evaluación

 Es el periodo 
 de tiempo 

 que 
 considera los 

 años de 
 inversión y 

 de operación 
 de un

 proyecto

 Flujo de 
 efectivo

 Es el 
 resultado del 

 diferencial 
 entre los 
 costos y 

 beneficios de 
 un proyecto 

 para cada
 periodo del 

 horizonte de 
 evaluación

 Separabilidad
  de proyectos

 Se basa en 
 la relación 
 que tengan 
 los costos y 
 beneficios 

 entre 
 proyectos

 Precios 
 constantes

 Son aquellos 
 precios que 

 no 
 consideran el 
 efecto de la 
 inflación y 

 comúnmente
 denominados

  precios 
 reales

 Flujo Neto de Efectivo

 Se determina por 
 medio del monto 

 de utilidades 
 netas más la

 amortización y 
 depreciación del 

 ejercicio

 Costo de los 
 recursos 
 utilizados

 Los recursos se 
 destinan a las 
 inversiones 

 provienen de 
 alguna fuente 

 de
 financiamiento

  Monto de los 
 recursos 

 utilizados en el 
 proyecto de 

 inversión

 La adquisición 
 de los activos 

 necesarios para 
 fabricar el 
 producto o 
 prestar el 
 servicio se

 conoce como 
 inversión del 

 proyecto

 El VAN incorpora
 automáticamente el 
 valor del dinero en 

 el tiempo
 Se define como 
 aquella tasa de 
 descuento que 

 hace igual a 
 cero el valor 
 actual de un 

 flujo
 de beneficios 

 netos

 Se define 
 por: el 

 coeficiente 
 entre los 

 beneficios 
 actualizados 

 y
 los costos 

 actualizados, 
 descontados 
 a la tasa de 
 descuento

 Rentabilidad 
 esperada por el 

 inversionista

 Nos referimos a la 
 rentabilidad que un 

 inversor
 espera obtener de 

 cara al futuro respecto 
 de una determinada 

 inversión que ha 
 realizado,

 la rentabilidad real 
 puede ser mayor o 

 menor que la 
 esperada en función 

 de cómo se
 desarrollen los 
 acontecimientos


