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La evoluciéon de la teoria
macroecondémica

Medicién del nivel de actividad econdmica

La Economia es la ciencia que se ocupa de la
asignacion de recursos escasos a fines alternativos. Al
igual que la Psicologia, la Sociologia, la Politica y otras
ciencias, la Economia es una Ciencia Social. Las
ciencias sociales, a diferencia de las exactas, carecen
de la posibilidad de realizar pruebas de laboratorio
para evaluar los resultados de las diferentes teorias
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El método comienza estableciendo una serie de
supuestos respecto del comportamiento de los
agentes econdmicos y del contexto en el que
estos llevan a cabo sus actividades. Mediante
procedimientos de deduccidn légica se postulan
conclusiones o predicciones respecto de la
realidad. Finalmente, estas hipdtesis son
contrastadas con los hechos. Las conclusiones
deben ser explicativas de la realidad, y del
porqué de las relaciones entre las distintas
variables. La econdmico suele dividirse en dos
campos, la Microeconomia y la Macroeconomia.
La Microeconomia se ocupa del analisis del
comportamiento de los agentes individuales.

la macroeconomia por sus implicancias de politica
estd en sus origenes. La macroeconomia surgié
como disciplina dentro de la economia con la Gran
Depresién de los afos 30. La hipdtesis central fue
que la Gran Depresion era un problema de
insuficiencia de demanda, y por lo tanto su solucién
pasaba por estimular la demanda agregada.
Metodoldgicamente, la teoria macroecondmica ha
hecho muchos avances y, en la actualidad,

La actividad econdmica deberia pretender medir la
suma total de produccidn en la economia. Al igual que
cuando se define la funcién de produccién para un bien
particular, a nosotros nos gustaria tener una relacién
entre los factores de produccién, capital y trabajo, y el
producto total de la economia.
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El uso de expectativas racionales y la necesidad de
gue los modelos estén microfundados y sean
dinamicos son algunos de ellos. Por supuesto que
para analizar muchos fendmenos no es necesario
especificar un modelo completo, y es posible, como
se hace mucho a lo largo de este libro, aislar el
fendmeno que se quiere estudiar. Es por ello, que
no sélo la teoria macroeconomia ha evolucionado a
través de controversias entre distintas escuelas,
sino que ha sido también una busqueda, desde
distintos frentes, de una mejor descripcién de la
realidad.

El nivel de actividad de un pais se mide a través del
Producto Interno Bruto (PIB), que representa el valor de la
produccién final de bienes y servicios en un periodo.

Y=F(K L)

et

Esto es particularmente importante con respecto al
capital, el que a veces es de propiedad extranjera. En
otras ocasiones, las personas de una economia pueden
ser propietarias de capital en el extranjero. De ahi saldra
el concepto de Producto Nacional Bruto (PNB) que
discutiremos mas adelante. El PIB es una variable de
flujo, porque representa la cantidad producida en un
periodo. Las variables de flujo tienen sdélo sentido en la
medida en que se refieran a un lapso: exportaciones
mensuales, anuales, etcétera. Otro ejemplo podrian ser

— las compras de bicicletas en una ciudad en un afio dado.
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Medicién del desempleo
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Variables nominales y reales y la
medicion de la inflacién

¥

Tanto el nivel del PIB como el desempleo son
indicadores importantes para medir el desempefio de
una economia en términos de actividad. En muchos
paises, el publico en general estd mds preocupado
por las cifras de desempleo pues le son mas
entendibles que por las cifras de expansion del PIB.
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El empleo corresponde al nimero de personas que
trabajan, aunque cuando vamos a medirlo como un
factor en la funcién de produccién, podriamos tratar
de corregir por horas trabajadas y calidad de la mano
de obra. Por ahora solo nos concentraremos en
numeros de personas, pero para medir la proporcion
de gente trabajando es necesario referirse a la
poblacion de la economia. También estan los
estudiantesy otros grupos. Quienes estan en edad de
trabajar y no desean hacerlo son los inactivos. La
razon entre la fuerza de trabajo y poblacion en edad
de trabajar se llama tasa de participacion (T P). Es
decir: TP =F T PET (2.10) Multiplicado por 100, esto
representa el porcentaje de gente en edad de
trabajar que desea hacerlo.

Puesto que el PIB se mide en términos nominales y
reales por separado, tenemos una medida implicita
del nivel de precios en la economia. En otras
palabras, si normalizamos los precios del periodo
inicial a 1, si el valor nominal del producto es, y el
real, que representa la cantidad, es y, tendremos
que la cantidad multiplicada por el precio, P,
deberia ser el valor nominal del PIB (Y =P y)

PIB (real) como medicion de bienestar

]

La medida de la produccién de un pais es el PIB real. Sin
embargo, nos gustaria saber si el PIB real es una buena
medida de bienestar. Es cierto que, mientras mas bienes
tienen un pais, mayor serd su nivel de bienestar. Sin
embargo, la distribucién de los ingresos que esta
produccién genera también serd importante en la
evaluacidn del bienestar de una economia.
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onde P se conoce como el deflactor implicito del
PIB. Es un deflactor porque, para transformar una
variable nominal en real, se “deflacta” por un
‘indice de precios. Asi, el PIB real es el PIB nominal
deflactado (dividido) por el deflactor implicito del
PIB: y = Y P Asimismo, el crecimiento del PIB real
serd igual al crecimiento del PIB nominal menos el
aumento porcentual de los precios, o inflacion del
deflactor del PIB11.

P=Yy=Pni=0 P pi,tqi,t n =0 pi,0qi,t

** Economia informal: son muchos los bienes y
servicios de la economia que no son medidos, y
que varian en el tiempo13 y entre paises.

+» Actividades que no se transan en el mercadoy,
por lo tanto, no se incluyen en el PIB. Por
ejemplo, la actividad de las amas de casa no se
mide. No se contabiliza su trabajo, a pesar de
que claramente tiene un costo de oportunidad
y, por lo tanto, un valor social.

+* Males y bienes se cuentan por igual. Si un bien
es un bien, tendrd un precio y eventualmente se
puede medir el valor de su produccion.
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PIB y PNB
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Ahorro-inversion

El déficit de la cuenta corriente como exceso de
gasto

El PIB es una medida de la produccién total de un
pais. Sin embargo, no es necesariamente el ingreso
de ese pais. La primera aproximacion para llegar al
ingreso nacional es darse cuenta de que no todos los
factores son de propiedad de nacionales.

Ahora discutiremos la relacidn entre las identidades
producto-ingreso y gasto, y su relacién con el ahorro
y la inversién. La diferencia entre los ingresos y los
gastos de consumo de una persona o de una familia
se llama ahorro. Cuando el dinero ahorrado se usa
para adquirir un bien que generard ganancias, se esta
haciendo una inversion.

3

Por ello, es util el concepto de PNB: producto
nacional bruto. El PNB le resta (suma) al PIB el pago
(ingreso) neto a factores del (en el) exterior (F): PNB
= PIB ° F Si todas las variables estuvieran bien
medidas, la suma mundial del PNB deberia ser igual a
la suma total del PIB. El factor mds importante es el
capital. Si el pais tiene un stock neto de activos
positivo con el exterior, es decir, lo que posee afuera
es mas que lo que no posee dentro de la economia,
el pago neto de factores serd negativo. Si denotamos
los activos netos por By el retorno por R, el pago neto
de factores sera °RB. Es decir, si la posicion es
positiva, recibe un pago, y F es negativo, esto es,
agrega al producto ingresos netos del exterior.
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.silas metas financieras tienen que ver con reunir el
pie para comprar una casa, el financiamiento de la
educacion futura de los hijos o ahorrar para mejorar
las condiciones de jubilacién, se trata de objetivos
de mediano o largo plazo. Una vez que se cuenta
con un plan de ahorro con un propdsito
determinado, se requiere invertir el dinero
ahorrado con el fin de obtener una ganancia. La
obtencién de cierta ganancia, también llamada
retorno o rentabilidad, deberia permitir al menos
gue el dinero ahorrado no se devalle en relacidn a
la inflacién alza del costo del dinero.

El ahorro externo (Se) también se denomina déficit de la
cuenta corriente. La cuenta corriente registra el
intercambio de bienes y servicios y transferencias que la
economia realiza con el resto del mundo. La cuenta
corriente estd compuesta en su mayoria por la balanza
comercial, que registra las exportaciones e
importaciones, mas el pago de intereses por deuda y las
remesas de utilidades, ya sea del exterior o hacia el
exterior19. Como ya hemos visto: XN=X°M=Y° A
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1. El ahorro privado es bajo, porque, por ejemplo,
se consume mucho. Este podria ser un caso,
muy comun en paises que sufren crisis, donde
antes de sus problemas el ahorro externo no
aporta ahorro adicional para mayor inversion
en el pais, sino que sustituye el ahorro nacional,
y la inversién no se ve incrementada.

2. La inversién es alta. En este caso, el ahorro
externo podria estar agregando al ahorro
nacional y, por lo tanto, al aumentar el ahorro
total aumenta la inversién.

3. Elahorro del gobierno es bajo, tal vez porque el
gobierno gasta mucho. Esto es lo que se conoce
como el twin déficit: déficit fiscal con déficit de
la cuenta corriente.
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La cuenta financieray la balanza de pagos
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La balanza de pagos es el registro de todas las
transacciones entre un paisy el resto del mundo. Estd
compuesta por la cuenta corriente y la cuenta
financiera y de capitales. La balanza de pagos es un
indicador  macroeconémico que proporciona
informacién sobre la situacién econémica del pais de
una manera general.
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La posicién de inversion internacional y la deuda

externa

Tipo de cambio

&
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La Posicion de Inversion Internacional (Pll) de un pais
presenta el stock de los activos y pasivos financieros
externos de una economia en un momento del
tiempo. La Posicién de Inversidn Internacional Neta
(PIIN) de un pais es la diferencia de los stocks de
activos y pasivos financieros externos de una
economia en un momento del tiempo.

e Esta balanza es la mas importante, ya que es
la que mas se utiliza para conocer el estado
de la economia de un pais. Aqui se incluyen
las importaciones y exportaciones de bienes
y servicios, ademdas de las rentas vy
transferencias.

e Se registran el movimiento de capitales, por
ejemplo, las ayudas que llegan del extranjero
o la compra y venta de bienes que no son
financieros.

e Serecogen los préstamos que pide un pais al
extranjero, y las inversiones o depdsitos que
los paises extranjeros efectian a un pais.

e Cuenta de errores y omisiones: Esta cuenta
se incluye dada la dificultad de calcular con
extrema precision el total de exportaciones e
importaciones de un pais.

4

El tipo de cambio o tasa de cambio es la relacién entre
el valor de una moneda y otra, es decir, nos indica
cuantas monedas de una divisa se necesitan para
obtener una unidad de otra. En cada momento existe un
tipo de cambio que se determina por la oferta y
demanda de cada divisa, es decir, por medio del

La medida en que la Pll refleja las decisiones de
seleccidon de carteras. De este modo, el grado de
integracion financiera internacional de una
economia se podria aproximar por la suma de los
valores absolutos de sus activos y pasivos
exteriores, ponderados por su PIB, para evitar
sesgos derivados del tamafio de su economia. Hay
que resaltar que una misma Posicién de Inversién
Internacional Neta puede corresponderse con
niveles muy distintos de activos y pasivos
exteriores.

e Pais A: Activos frente al Exterior: 50 % del PIB
Pasivos frente al Exterior: 100 % del PIB Activos +
Pasivos frente al exterior: 150 % del PIB Posicidon de
Inversién Internacional Deudora Neta: 50 % del PIB

mercado de divisas.

Si la moneda local es el peso, e corresponde al nimero
de pesos necesarios para comprar un délar. Es la forma
de medir el precio de cualquier bien, es decir, cuantos
pesos se requiere por unidad de bien. En el caso del tipo
de cambio, el bien corresponde a la moneda extranjera.
El tipo de cambio se aprecia o también se dice que la
moneda local se aprecia o valoriza, cuando la moneda
extranjera se hace mds barata. En nuestra definicion, e
cae. En caso contrario se habla de una depreciacion del
tipo de cambio. Obviamente, cuando una moneda se
aprecia respecto de otra, la otra se deprecia. Estas
expresiones se emplean muchas veces como sinébnimos
de depreciaciéon y apreciacidn, respectivamente. Sin
embargo, y con mayor rigor, la devaluacion y la
revaluacion se refieren mas bien a cambios discretos del

1 tipo de cambio decretados por la autoridad econdmica.




