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Comportamiento
de los agentes
econdmicos
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Teoria del ciclo

de vida

Esta teoria, cuyo principal precursor fue Franco Modigliani, enfatiza el hecho de que cada persona
cumple con un ciclo en su vida econdmica

Este ciclo de vida es: no percibe ingresos, trabaja y se jubila. El individuo ira ajustando At en los
periodos futuros, de modo de obtener un consumo constante

—

En
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particular, de los muchos componentes que tienen los sistemas de seguridad social, nos concentraremos en el sistema de

Seguridad pensiones, por el cual se permite que la gente que se jubila pueda tener ingresos

social Existen dos sistemas de ——
_J seguridad social, aunque en 1. Sistema de reparto (pay-as-you-go). Bajo este esquema, quienes estan trabajando pagan
la practica los sistemas impuestos que se entregan a los jubilados
imperantes en el mundo e e . . . .
P ) . 2. Sistema de capitalizacidn individual (fully-funded). Bajo este esquema, quienes estan trabajando
combinan ciertos elementos— - . s -
4 h y recibiendo ingresos deben ahorrar en una cuenta individual que se invierte en el mercado
e ambos.
_ financiero y cuyos fondos acumulados, incluidos los intereses, se entregan durante la jubilacién (lo
% llamaremos SCI).
~———
\
N
Teoria del Esta teoria fue desarrollada por otro premio Nobel: Milton Friedman, quien obtuvo el premio en 1976. Al igual que la teoria

ingreso

Consumo,
incertidumbres

activos

y precios de_<

anterior se basa en el hecho de que la gente desea suavizar el consumo a lo largo de la vida

permanente —— La reaccién a los cambios permanentes no sera la misma que la reaccién a los cambios transitorios. Esto es facil de ver en el

modelo de dos periodos analizado previamente. Si Y1 sube, pero Y2 no, el aumento del consumo serd menor que si Y1 e Y2
suben. En el primer caso hay un aumento transitorio en el ingreso; en el segundo, un aumento permanente
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Es ampliamente usada en teoria de finanzas. Esto es natural, puesto que los individuos son quienes demandan activos
financieros para ahorrar y pedir prestado. Ellos también escogen distintos activos segln sus necesidades para cubrir riesgos

En consecuencia, a partir de la teoria del consumo se podrian explicar los precios de los activos, que es lo que los individuos
estan dispuestos a pagar por cierta combinacion de riesgo y retorno

~—
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La demanda de Comenzaremos analizando la demanda de capital de una empresa cualquiera. Para ello, definiremos el precio de arriendo del
capital capital, denotado por R.
Es el precio que una empresa paga a otra, propietaria del capital, por arrendarlo durante un periodo. Nosotros pensaremos
que en esta economia las empresas no son duefias del capital, sino que lo arriendan a otras a un precio R por unidad
~—
I
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Tasa de Expresa los pagos en términos Supongamos que nos endeudamos con un banco a una tasa de
interés monetarios, mientras que la tasa interés nominal i =7 % por un monto de $100 mil. Entonces, el
’
nominal y real real expresa el costo del presente Ejemplo: interés a pagar seria de $7 mil. Pero hay que considerar la inflacién,
respecto del futuro en términos de : 2, pues debido a ella el dinero pierde su valor. Lo mismo ocurre con
bienes la deuda denominada en pesos
~———
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Al igual que en el caso del consumidor, también podemos pensar en el efecto de restricciones de liquidez sobre la
inversion. Si la empresa no tiene acceso pleno al mercado de capitales, la inversién no solo depende del VAN del
proyecto, sino también de sus posibilidades de financiamiento, que en el caso de acceso restringido al mercado de
capitales dependera de los flujos de caja actuales

Restricciones de
liqguidez y la teoria —<
del acelerador

~——
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Son un pago sin contraprestacion, pero generalmente esperamos algun beneficio indirecto. En la mayoria de los paises

modernos, los ciudadanos pagan impuestos al gobierno con el fin de financiar sus actividades, programas de ayuda
Impuestos e
inversion Los impuestos permiten crear un sistema educativo publico que forme a todos los nifios y jovenes de un pais para

gue posteriormente puedan incorporarse al mercado laboral y generar riqueza

El pago de impuestos permite crear una estructura publica que permita actuar sobre los fallos de mercado, incrementando
la eficiencia del mercado. También permite otorgar subsidios que reduzcan la desigualdad y doten de mayor progreso a la

sociedad de un pais
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El gobiernoy la
politica fiscal

La dindmica de la

efectos del
crecimiento

Ciclo econémico y

balance estructural
—

La politica fiscal es una disciplina de la Politica fiscal: un punto importante es que la politica fiscal debe ser clave para
politica econdémica centrada en la garantizar y proteger los servicios sociales bdsicos y los recursos con los que
gestion de los recursos de un Estado y cuenta el territorio en cuestion

su Administracion. Estd en manos del . o . . .
) , ., Tipos de politica fiscal: Dependiendo de las diferentes decisiones tomadas a la
Gobierno del pais, quién controla los

= . . . hora de dirigir la politica fiscal, puede clasificarse a esta como expansiva,
niveles de gasto e ingresos mediante )
. . —= contractiva o neutral
variables como los impuestos y el gasto
publico para mantener un nivel de Politica fiscal expansiva: Se lleva a cabo en situaciones de decrecimiento
estabilidad en los paises econdmico y cuando hay altos niveles de paro, el Gobierno tendra que aplicar
una politica fiscal expansiva para aumentar el gasto agregado (Consumo +
— Inversién + Gasto + Exportaciones — Importaciones), aumentando la renta

efectiva y para disminuir la tasa de paro

~——
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La deuda publica total de un pais es la deuda de todo el conjunto de las administraciones publicas. Por ejemplo, en
Espana corresponde a la suma de la deuda del Estado central, de las 17 comunidades autonomas y de las

. —
deuda publicaylos | administraciones locales
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Por diversas razones, el PIB fluctia en el tiempo alrededor de su tendencia de largo plazo. El PIB de tendencia se
conoce como PIB potencial o PIB de pleno empleo

Por otra parte, las cuentas fiscales también dependen del PIB, con lo cual es esperable que estén afectadas por el ciclo
econdmico. Si Gy T fueran constantes a lo largo del ciclo, el balance fiscal no se veria afectado




