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LA
TEORIA
DE CICLO
DE VIDA

Consumo,
incertidumbre
y precios de
activos

Demanda
de capital

Franco
Modiglinai: no
percibe
ingresos,
trabaja y se
jubila.

Los individuos
son quienes
demandan
activos
financieros para
ahorrar y pedir
prestado

Precio de
arriendo del
capital: R, precio
que una
empresa paga
por otra.

A+B=C

El ahorro es
0]

Equity Premium
puzzle y CAPM

Teoria
microeconémica
maxK,LP
F(K, L) © (wL +
RK)

Quienes trabajan
pagan impuestos
que se entregan a
los jubilados

Sistema de
reparto

Seguridad

social Quienes estan
trabajando y
recibir ingresos
deben ahorrar en
una cuenta

individua

Sistema de
capitalizacio
n individual

Cuando el cambio
es permanente, el
aumento del valor
presente de los
ingresos es mayor
que cuando es
transitorio

Milton
Friedman,
suavizar el
consumo a
lo largo de la
vida

Teoria del
ingreso
permanente

Son objeto de
investigacion
empirica, se
han encontrado
debilidades
importantes

Incertidumbre
factor inherente
al ser humano

Las empresas
arrendaran capital
hasta que su costo
sea real de arriendo
sea igual a la
productividad
marginal capital
(PMgK)




Nos endeudamos en un banco a
tasa de interés nominal j=7% por
un monto de $100 mil, el interés a
pagar seria de $7 mil, pero hay
gue considerar la inflacion ©, pues
debido a ella el dinero pierde su
valor

Expresa la
capitalizacion de
intereses
obtenida por
una cantidad de
dinero prestada

Expresa los
pagos en
términos
monetarios

Tasa de
interés
nominal

Tasa de
interés
nominal
y real

Se define como ex ante,
cuando se descuenta el efecto
de la inflacién esperada o
como ex post, cuando se usa
el efecto de la inflacion
efectiva

Expresa el costo
del presente
respecto del
futuro en
términos de
bienes

Tasa de
interés real

O=¢P P = P4+
o P4 P4

Impuestos
e

inversion

Impuestos

inversion

Pago sin
contraprestacion
pero
generalmente
esperamos
algun beneficio
indirecto

La inflacion afecta

negativamente la
inversion. Los

sistemas tributarios
no estan indexados,

lo que origina la

inflaciéon reduzca la

inversion

Permiten crear un
sistema educativo
publico que forme a
todos nifios y jovenes
para incorporarse al
mercado laboral y
generar riquezas

Cuando los
impuestos suben,
las utilidades de la
empresa caen,
por lo tanto tienen
Menos recursos
qgue invertir

(1°30) R=PK(r+1)las
firmas que arriendan el
capital tendran que
aumentar el precio de
arriendo del capital para
cubrir el costo de uso y
el impuesto

La inversion se
puede ver
reducida por
aumentos de los
impuestos




