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Definicion

_Son representativos de Los instrumentos de intermediacién financiera
e obligaciones, principalmente de que se transan en Bolsa pueden ser clasificables
— corto plazo y que obedecen a en:
lﬂStl‘llmentOS emisores de cardcter dnico, no Titulos publicos: Pagarés Descontables del Banco
seriadas. Central, Pagarés Reajustables del Banco Central y
De < los Pagarés Descontables de Tesoreria.

'ntermediaCiéﬂ Caracteristicas Titulos privados: Pagarés de Instituciones
. - Financieras y Efectos de Comercio.
Financiera

Los instrumentos de deuda de mediano
y largo plazo son aquellos
representativos de deuda, emitidos por
empresas, bancos, entidades
gubernamentales y el Banco Central.

De¢finicion Ejemplos

ﬂ#

Caracteristicas

a 2 ‘.G"é son LOS productos financieros cuya Instrumentos principolesz
y Rend'"“entos - finalidad son las inversiones de R
Instrumentos carécter financiero. acciones, bonos, fondos.

De Los Financieros?
'nStrumentos L Se excluyen los instrumentos de
Emitidos wEE TR

y también algunos productos,
como la cuenta corriente, cuya

finalidad no es la inversion.
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Desc"'Pc|on Caracteristicas o Pago deci,rzr?ereses

De Los < . Colocacién primaria

, . Mercado secundario
Titulos e o

Caracteristicas




Caracteristicas
Y Rendimijentos
De Los
Instrumentos
Emitidos
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Anexo 1

P=

Y Precio de Liquidacion

Valuacion De Los

Cetes
El objetivo de este anexo es mostrar una

metodologia que permita valuar el precio de I '||,.
los CETES de forma general y adicionalmente P — ——
presentar un ejemplo de acverdo a las i r*g ]

practicas de mercado. |

< .

Metodologia General
Para Valuar Los Cetes

El precio de un CETE se puede calcular a
partir de su tasa de rendimiento o de su
tasa de descuento, el precio final puede
variar ligeramente en funcién del nGmero
de cifras decimales que se ocupen.

Resultados

) )
10 I = 9. 8808805

Anexo 2 U

01550728  1.01203555556
360

V12287 &

P=10*%|1 o 2 | =10*0.98808444 = 9.88088444
60 )

Descuento

0.1550 0.1550

={L1532 =1532%

El Reporto

Es la operacién en la cual el
reportador adquiere mediante
una suma de dinero, la propiedad
de titulos de crédito y se obliga a
entregar al reportado la
propiedad de otros.

L it

360

Reporto (titulos de deuda):
\— funcionamijento

Es importante destacar que los de derechos y
opciones que conlleven los titulos durante el plazo
del reporto, son propiedad del reportado.

< . .
Personas que intervienen

en el reporto

Reporto: Es un contrato.
Reportador: Persona que entrega dinero a cambio
de un premio y recibe titulos a cambio.
Reportado: Persona que recibe dinero y entrega
los titulos al vencimiento y paga el premio 4
pactado. v 4



Sujetos que pueden actuar como
reportadores y reportados

Reportados: Bancos, Casas de Bolsa,
entidades de ahorro y préstamo y demds
Instituciones financieras, NO Fondos de

Ejemplos

v Inversién.
—_—
Reportadores; Bancos, Casas de Bolsa, Reportos GUbemome,nTC'les
entidades de ahorro Reportos Bancarios

Caracteristicas < Reporto Colateral
Del Reporto Caracteristicas Reporto mercantil

Monto: Es la cantidad que se estipulé por ambas
partes para la operacion.

Plazo: Hasta un dia previo al vencimiento.
Premio: Tasa la que se pacta al momento de la
operacion.

Instrumentos: S6lo se pueden reportar
instrumentos Gubernamentales o avalados por un
banco.

Objetivos

Captar recursos financieros provenientes del piblico inversionista,
especialmente en periodos de incertidumbre cambiaria.

Utilizarlos como herramienta para la ejecucién de la Politica Monetaria.

14 °
CaraJCterl St'cas y Tes°bonos - Conformar una opcién de aI:;_)rr_o c$nfgober|11ur? cqg‘rrc el riesgo cambiario con
Ren imientos De rendimiento fijo y alta liquidez.
Los lnst.r.umentos Caracteristicas
Em'tldos Comenzaron a emitirse en 1989, como una necesidad del Gobierno

por atraer y mantener dentro del pais capital extranjero, por lo que
tenia que ofrecer en sus instrumentos, a parte de un atractivo
rendimiento real una cobertura cambiaria.
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Definicion
Otorga beneficios elevados por lo que se suele
No es més que un instrumento que suele usar con gran frecuencia lo que es el papel
emplearse en lo que es la financiacién a comercial, debido a que mediante los créditos
corto plazo, es un documento que se emite las compaiiias permiten que sus productos
por parte de las empresas en el que se sean adquiridos y pagados en médicas
PaP el presenta un reconocimiento de un crédito cuotas, de lo contrario no venderian el
comercial. :
° < volumen que ellos esperan.
Comercial -
Caracteristicas
Es otorgarle al deudor una mayor
cantidad de tiempo para que pueda

realizar el pago de la deuda. Es una
forma de contar con un respaldo a la
hora de hacerle un cobro a un cliente.
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