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Los proyectos se

financian con capital,

deuda y recursos de
otras fuentes, y
debemos estimar el
costo de cada una de
estas fuentes para
determinar la tasa de
descuento apropiada

El costo del capital accionario suele
ser dificil de estimar. Por lo general,
la tarea requiere una considerable
cantidad de datos y el resultado
final a menudo se mide con error.
Por fortuna, el costo de la deuda es
mucho mas ficil de determinar;

simplemente es el costo del
endeudamiento

Siempre que una empresa
tiene excedentes de efectivo, le
es posible tomar una de dos
acciones. Puede pagar el
efectivo en forma inmediata
como un dividendo. Asimismo,
puede invertir los excedentes
de efectivo en un proyecto y
pagar los flujos de efectivo
futuros de dicho proyecto
como dividendos.
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Fuentes de
financiamiento de largo
plazo.

Tasa libre de
riesqgo.

El rendimiento esperado
delaacciéon enla
ecuacion, se basa en el
riesgo de la accion, segun
se mide por beta. También
podriamos decir que este
rendimiento esperado es
el rendimiento requerido
de la accidn, con base en
su riesgo.

La apreciacion del
valor de las acciones de
una empresa se
comparte por todos los
accionistas. Si parte de
la ganancia de capital
se destina a los nuevos
accionistas, los
anteriores sdlo pueden
captar lo que queda de
esta ganancia.

existe toda una
estructura de plazos
de las tasas de interés
enla que el
rendimiento de
cualquier
instrumento del
Tesoro depende de su
vencimiento.



