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financiamientos a corto plazo

Fuentes de financiamiento
a corto plazo

La diferencia mas importante entre las
finanzas a corto y largo plazos es el
momento en que se reciben los flujos de
efectivo.

Las decisiones financieras a corto plazo se
relacionan con entradas y salidas de
efectivo que ocurren durante un ano.

Por ejemplo, se requieren decisiones
financieras a corto plazo cuando la
empresa pide materias primas, paga en
efectivo y planea vender los bienes
terminados dentro de un ano al contado.

Términos de venta.

Las condiciones de Venta, a la que se
acogeran todas las transacciones mercantiles
llevadas a cabo entre la empresa y el cliente,
se entenderan como un suplemento a los
derechos y obligaciones fijados por las leyes
en vigor aplicables a este tipo de
operaciones.

Un proceso de ventas siempre esta
compuesto de 2 partes, la que ofrece el
producto o servicio (vendedor) y la que tiene
intencidn de adquirirlo (comprador).

Ventas

eiﬂbn

Ventajas del crédito comercial.

Las ventajas del crédito comercial frente a
factores como el costo de dejar pasar un
posible descuento por pago en efectivo, la
penalizacién por pagos tardios, el costo de
oportunidad asociado con un deterioro
posible en la reputacion de crédito y el
posible incremento en el precio de venta que
imponga el vendedor al comprador.

Es posible definir al crédito comercial como
una posible fuente de financiacion para una
organizacion. Bajo este punto de vista, la
empresa puede disfrutar de los bienes o de
los servicios que ha adquirido a un proveedor
con la ventaja de poder abonarlos mas tarde,
de acuerdo a los plazos que fijen de comun
acuerdo ambas partes.
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CREDITO COMERCIAL,
LNAVENTAJA PARA LAS EMPRESAS

Plan financiero a corto
plazo.

Las opciones de financiamiento incluyen:
1) préstamos bancarios sin garantia.

2) préstamos con garantia

3) otras fuentes.

Préstamos sin garantia: La forma mas
comun de financiar un déficit temporal de
efectivo es conseguir un préstamo bancario
a corto plazo.

Préstamos con garantia: Los bancos y
otras instituciones financieras suelen exigir
garantias para otorgar un préstamo.

Planeacion Financiera a Corto
Plazo.

Crédito comercial
como medio de
financiamiento.

El crédito comercial es una fuente de
fondos para el comprador porque no tiene
que pagar por los bienes sino hasta
después de recibirlos.

Conforme la empresa aumenta su
produccion y las compras
correspondientes, las cuentas por pagar
aumentan y proveen parte de los fondos
necesarios para financiar el incremento en
la produccién.

Analisis e interpretacion de la
informacion financiera.

Los estados financieros tienen como objetivo
informar sobre la situacion financiera de la
empresa en una fecha determinada, sobre los
resultados de sus operaciones y sobre el flujo
de sus fondos. La informacién que estos
estados financieros permite  brindar son:
Evaluar la solvencia y liquidez de la empresa,
asi como su capacidad para generar fondos.
Conocer el origen y las caracteristicas de sus
recursos, para estimar la capacidad financiera
de crecimiento.
. Evaluar los resultados financieros de la
administracién en cuanto a su rentabilidad.
. Tomar decisiones de inversion y crédito, lo
cual requiere conocer la capacidad de
crecimiento de la empresa, su estabilidad
y rentabilidad.



Balances generales porcentuales

Balance general

El andlisis porcentual consiste en estudiar las magnitudes del
balance, no en términos absolutos, sino como porcentaje del
activo total.

Del mismo modo, las partidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias se analizan como porcentaje de las ventas totales.

Es, en definitiva, un analisis que permite conocer el peso
valorado en porcentajes de cada una de las partidas de una
empresa en un tiempo determinado. Por ejemplo, sirve para
conocer el porcentaje de apalancamiento sobre los fondos
propios.

Estados de resultados porcentuales
Estado de Resultados
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Este Estado Financiero también se denomina como Estado de la
Posiciéon Financiera, Estado de Conciliacion Financiera, Estado de
Activo, pasivo y Capital.

Analisis de razones financieras
Otra forma de evitar los problemas que plantea la comparacion de compaiias de diferentes
tamanos consiste en calcular y comparar las razones financieras.
Un problema con las razones financieras es que diferentes personas y fuentes a menudo no las
calculan exactamente de la misma manera, lo que genera mucha confusion.

Las razones financieras se han agrupado de manera habitual en las siguientes categorias:

1. Razones de solvencia a corto plazo, o razones de liquidez.

2. Razones de solvencia a largo plazo, o razones de apalancamiento financiero.
3. Razones de administracion o rotacién de activos.

4. Razones de rentabilidad.

5. Razones de valor de mercado.

Razén rapida (o prueba del acido)
El inventario es el activo circulante menos liquido.
También es el activo cuyos valores en libros son
n e b b menos confiables como medidas del valor de mercado
porque no se considera la calidad del inventario. Una
parte de éste puede resultar danada, obsoleta o
perdida.

Cobertura de efectivo
Un problema de la razén TIE es que se basa en UAIl, que no es en realidad una medida del
efectivo disponible para el pago de intereses. La causa es que la depreciacion y amortizacion,
gastos que no representan movimientos de efectivo, se han deducido. Debido a que los
intereses son, sin lugar a duda, un flujo de salida de efectivo (para los acreedores), una forma de
inir la razon de cobertura de efectivo es:

¢ ! Efectivo y sus equivalentes
' de efectivo= Y c.

Pasivo corriente
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