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LOS MAPAS MENTALES QUE REALIZAREMOS TRATAREMOS SOBRE LOS 

COSTES DE VENTAS QUE NOS SIRVE PARA DESCUBRIR CUANTO DINERO 

GASTAS PARA PRODUCIR UN PRODUCTO O ENTREGAR UN PRODUCTO, 

ASÍ MISMO SUS SUBTEMAS QUE SON LAS FUENTES FINANCIACIÓN DE 

LARGO PLAZO, EL COSTE DEL CAPITAL PROPIO, EL COSTO DE LA DEUDA, 

EL COSTE MEDIO PONDERADO DEL CAPITAL. DE LA MISMA FORMA 

ABORDAREMOS LO QUE ABARCA LA UNIDAD 4 EN DONDE TRATA SOBRE 

LAS DECISIONES DE ESTRUCTURA DE CAPITAL, EN DONDE CUENTA CON 

SUBTEMAS COMO LA TESIS DE IRRELEVANCIA DE MODIGLIANI Y MILLER, 

LA INFLUENCIA DE LOS IMPUESTOS EN LA DECISIÓN DE ESTRUCTURA DE 

CAPITAL, LA INFLUENCIA DE LOS COSTES DE QUIEBRA, LAS TEORÍAS 

CORPORATIVAS SOBRE EL ENDEUDAMIENTO EN DONDE ESTÁ LA TEORÍA 

TRADE-OFF Y TEORÍA DE JERARQUÍA FINANCIERA, AL IGUAL MENCIONAR 

OTRAS CONSIDERACIONES COMO LA FLEXIBILIDAD FINANCIERA Y 

CAPACIDAD FINANCIERA.  

 

EL OBJETIVO ES REPRESENTAR NOTAS EN TORNO A LOS TEMAS 

MENCIONADOS, Y QUE PUEDA AYUDADARNOS A PROPORCIONAR 

INFORMACIÓN, GENERAR IDEAS Y MEJORAR O RETROALIMENTAS 

CONOCIMIENTOS. 
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Fuentes de 

financiación 

de largo plazo 

Dividendos 

y ganancias 

Dividendo 

pagado a 

nuevo 

accionista 

Dinero que no 

puede pagarse 

a un accionista 

anterior 

Ganancias 

de capital 

Representan 

un costo 

para la 

empresa 

Apreciación 

del valor de 

las acciones 

Compartido 

por todos 

los 

accionistas 

Características 

de acciones 

comunes y 

preferentes 

Derechos de 

los accionistas  

Pagos de 

dividendos 

Acciones 

preferentes 

debatir si son 

acciones 

preferentes 

Acciones 

comunes 

Aplica a las 

acciones que 

no tienen 

preferencia 

especial 

Pago de 

dividendos 

o en caso de 

quiebra 

Derechos de 

los accionistas 

Los accionistas 

eligen a los 

miembros del 

consejo de 

administración 

Contratan a 

administradores 

para ejecutar 

sus directivas. 

Los 

accionistas 

controlan la 

corporación 

merced 

Realizado 

en asamblea 

realizada 

una vez al 

año 

En ocasiones 

existen 

excepciones  

Resultado 

de solicitar 

dinero en 

préstamo 

Una deuda 

representa 

algo que 

debe ser 

reembolsado 

Se 

comprometen 

a efectuar 

pagos de 

intereses 

regularmente 

programados 

Deuda 

corporativa 

a largo 

plazo 

La persona o 

empresa que 

hace el préstamo 

se denomina 

acreedora o 

prestamista 

La corporación que 

recibe el dinero en 

préstamo se 

denomina deudora 

o prestataria. 
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El coste de 

capital de la 

empresa 

Coste del 

capital propio 

Coste de la 

deuda 

Posible 

tomar una 

de dos 

acciones 

Pagar el 

efectivo 

en forma 

inmediata 

como un 

dividendo 

Coste medio 

ponderado del 

capital (CMPC) 

Invertir 

excedentes 

de efectivo 

en un 

proyecto 

Pagar los flujos 

de efectivo 

futuros de 

dicho proyecto 

como 

dividendos 

Emprender 

proyecto si el 

rendimiento 

es mayor que 

un activo 

financiero 

Es el costo del 

endeudamiento 

Para obtener 

información la 

empresa puede 

consultar 

rendimiento de 

bonos que 

cotizan en bolsa 

Es el que tiene 

una empresa 

para 

desarrollar su 

actividad o un 

proyecto de 

inversión 

Financiación 

en forma de 

créditos y 

préstamos o 

emisión de 

deuda 

Referencia al 

costo 

monetario 

que hace una 

empresa por 

concepto de 

préstamos. 

Representa el 

coste de los 

recursos 

financieros de 

una inversión 

Se aplica la TIR 

a la suma de 

las distintas 

dimensiones 

 

financieras de 

las fuentes que 

intervienen en 

la inversión 

 

Cálculo del 

coste medio 

ponderado 

de capital 

(CMPC) 

Marca tasa de 

corte a partir 

de la cual se 

debe exigir la 

rentabilidad a 

una inversión. 

Se obtiene tras 

la suma del 

costo total del 

equity más el 

costo total de 

la deuda 
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Decisión de 

estructura 

de capital 

La tesis de 

irrelevancia 

de Modigliani 

y Miller (1958) 

Introducción 

¿Cómo debe elegir 

una empresa su 

razón de deuda a 

capital? 

Influencia de 

los costes de 

quiebra 

Enfoque para 

enfrentar la 

cuestión de 

la estructura 

de capital 

Denominado 

modelo de 

pastel 

El objetivo era 

obtener la 

tasa de corte 

adecuada 

El pastel en 

cuestión es la 

suma de los 

derechos 

financieros 

sobre la 

empresa 

Deuda y capital 

Teoría 

de 

MM 

Preciso 

comprender los 

supuestos en 

que se basa 

Los 

mercados 

de capitales 

son 

perfectos 

Beneficios 

futuros 
     

Las empresas se 

pueden agrupar 

clases de riesgos 

equivalente 

Modelo de 

equilibrio  

Evasión de 

obligaciones, 

prerrogativas 

y malas 

inversiones 

Importante 

costo de 

agencia del 

capital 

¿Quién 

carga con 

estos costos 

de agencia? 

Los 

accionistas 

no cubren 

estos costos  

Es el propietario 

quien sale 

perjudicado 
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Decisión de 

estructura 

de capital 

Teorías 

corporativas 

sobre el 

endeudamiento 

Influencia de los 

impuestos en la 

decisión de 

estructura de 

capital 

El valor de la 

empresa no está 

relacionado con 

la deuda en un 

mundo sin 

impuestos 

La intuición 

básica se puede 

ver a partir de 

una gráfica de 

pastel 

Otras 

consideraciones 

La proporción 

que se 

destina a los 

impuestos es 

tan sólo un 

costo. 

El valor de la 

empresa 

apalancada es 

la suma del 

valor de la 

deuda y el 

capital 

El administrador 

debe elegir la 

estructura de 

capital que 

guste menos al 

fisco. 

El 

administrador 

se enfrenta a 

una elección 

entre emitir 

deuda o 

acciones. 

 Teoría 

trade-off 

jerarquía 

financiera 

Modelo 

propuesto 

por Jensen y 

Meckling 

 

 

 popularizada por 

Myers y Majluf 

Flexibilidad 

financiera 

Capacidad de 

una empresa 

para 

adaptarse a 

los cambios 

del entorno 

financiero 

Cálculo del 

porcentaje 

de 

nuestros 

ingresos  

Capacidad de 

endeudamiento 
   

Destinado a 

pagar las 

cuotas de un 

préstamo o 

hipoteca. 
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EN CONCLUSION PODEMOS DECIR QUE BRINDAR LA INFORMACION NOS 

DA MUCHO MAS CONOCIMIENTO SOBRE LOS TEMAS ABORDADOS, AL 

INVESTIGAR NOS ENCONTRAMOS CON LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

A LARGO PLAZO QUE SON VARIAS, PERO LOS MÁS UTILIZADOS SON; LA 

DEUDA, LA EMISIÓN DE ACCIONES COMUNES, ACCIONES PREFERENTES, 

ARRENDAMIENTOS, DIVIDENDOS REINVERTIDOS. 

EL COSTE DEL CAPITAL PROPIO QUE ES EL COSTE QUE TIENE UNA 

EMPRESA POR OBTENER FINANCIACIÓN MEDIANTE RECURSOS PROPIOS. 

RECOGE LAS EXIGENCIAS DE RENTABILIDAD QUE TIENEN LOS 

INVERSORES PARTICULARES O INSTITUCIONALES POR INVERTIR EN EL 

CAPITAL DE UNA SOCIEDAD Y EL RIESGO QUE ASUMEN POR ELLO. 

EL COSTE DE LA DEUDA QUE ES EL QUE TIENE UNA EMPRESA PARA 

DESARROLLAR SU ACTIVIDAD O UN PROYECTO DE INVERSIÓN A TRAVÉS 

DE SU FINANCIACIÓN EN FORMA DE CRÉDITOS Y PRÉSTAMOS O EMISIÓN 

DE DEUDA. EL COSTO DE LA DEUDA HACE REFERENCIA AL COSTO 

MONETARIO QUE HACE UNA EMPRESA POR CONCEPTO DE PRÉSTAMOS. 

LOS MAPAS MENTALES REALIZADOS NOS PROPORCIONARON 

INFORMACIÓN RELEVANTE QUE NOS AYUDARAN A CONOCER LOS TEMAS. 


