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MERCADOS DE FUTUROS FINANCIEROS RENTA VARIABLE.

FUTUROS SOBRE INDICES BURSATILES.

-
SECCION 3.10 iNDICES BURSATILES EL MERCADO CASH
FUTUROS SOBRE En general, hay dos tipos de indices bursitiles:

iNDICES BURSATILES 3 2 ) Promedio de prf:mos-- DJIA, thll:- E
Un indice es un nimero que representa informacién N = El numero de las firmas incluidas en el indices
agregada de una manera u otra. Cuando hablamos de un D = Divisor;P; = El precio por accién de la firma i. .1
indice bursatil, el activo subyacente es un portafolio de Ez
acciones.
Para oMo el defuturos hn el per_iodo_ilicxg" D =iN1y.&l in(llice empieza de un m i
sobre indi bursatil on io der lo que mvc! ar}ntrano, 10,A50 o0 100. D?pncs, por la Al
es el activo subyacente. Por lo tanto, empezamos con el continuidad:del indice;se:cambiala D.

mercado cash.

PRINCIPALES CARACTERISTICAS.

RENTA VARIABLE
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PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO BURSATIL.
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COBERTURA DE FUTUROS SOBRE INDICES: RATIO DE COBERTURA.



RATIOS DE COBERTURA La figura muestra cémo la varianza del valor de
la posicién del coberturista depende del ratio de
{/ cobertura escogido.
\Zz”

Cobertura de
intereses

Lo principal de un exror, no es el aror en sf mismo, sino no saber aprovacharlo para que los chicos mejoren. E1
‘propésito d gi daral istas, Los j 1o lo hacen a propésito nunca.
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Son productos representados por
derivados de un contratos de
L activo financiers DERECHOS pard
imiastene ungrn podor Pueden er inci e (subyacenta), comprar o vender el
experiencia de éxito cercana al deportista subyacents,

CONTEXTO-CONDUCTA-CONSECUENCIA
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ACCIONES ORDINARIAS. EMISION DE NUEVAS ACCIONES.

PROCESO DE UNA EMISION PUBLICA DE ACCIONES
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VALORES DE LAS ACCIONES ORDINARIAS. OPCIONES FINANCIERAS.
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CONCEPTO Y TERMINOLOGIA. FUNCIONAMIENTO DEL MERCADO DE

1.1 Concepto y terminologia

OPERACIONES

Los mercados de opciones son aquellos en los que se

o Tipos de Datos — coleccién de valores + opsraciones negocian derivados financieros y, en concreto, dos o

= Enteros, reales, booleanos, caracteres

pé s mds partes se comprometen a comprar o vender el

. Son opacos
el e s o o derecho de adquirir un activo subyacente con un precio
® Tipos de Datos Abstractos (TDA) . .

* Tipos de datoscrados or o programader, qus dsben s y un plazo de tiempo establecidos.

opacos

TIPOS DE MERCADOS OPCIONES. EL PRECIO DE LA OPCION.

I TIPOS DE OPCIONES M OPCION CALL

- Opciones europeas: Sélo pueden ser ejercidas en la fecha de vencimiento.
Antes de esa fecha, pueden comprarse o venderse si existe un mercado donde ‘

se negocien. 8 e
"

Opciones americanas: pueden ser ejercidas en cualguier momento entre el Pl e(lo de la A((lon pfl}{lj

dia de la compra y el dia de vencimiento, ambos inclusive, y al margen del dL'

mercado en el que se negocien.

+ Las opciones mas corrientes son europeas y americanas, las cuales se conocen
mo "plain vanilla”. Otras opciones mas complejas se denominan "exdticas", y \

co
dentro de estas podemos encontrar entre otras: bermuda, digitales, power,
- . . ] 1 1 1 1 O
- Opciones Bermuda: sélo pueden ser ejercitadas en determinados momentos 1650 1700 179 .80 1650 1,900 1950
entre la fecha de compra y el vencimiento. Permiten el ejercicio en dias

particulares. <_ )( )
- Opci Plain Vanilla: Son | it 1! tales, ed. Call da, call
Vendids, put comprada y put vendida. o oo compradey e Opciones zgpciones Opciones

barrera, etc.

Ejerciio

“dentro del dinero” “en el dinero” “fuera del dinero”




