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Introduccion.

En el mundo de las finanzas los activos financieros desempefian un papel fundamental.
Estos instrumentos representan una variedad de oportunidad de inversion y gestion de
capital que son vitales tanto como para individuos y también para empresas. En este
pequefio ensayo, exploraremos que son los activos financieros, como funcionan y por
gué son tan relevantes en el contexto econdmico actual.

Espero pueda ser de muy bien entendimiento lo que esta plasmado en este trabajo y
poder comprender el fascinante mundo de los activo financieros.



¢ QUE ES UN ACTIVO FINANCIERO?

Un activo financiero es un instrumento financiero sin valor fisico que permite sacar
rentabilidad a nuestros ahorros. Por lo general, estdn compuestos por dos actores
principales, el comprador o inversor, que puede ser una persona fisica o juridica, y el
vendedor, que suelen ser entidades bancarias, empresas o gobiernos.

A diferencia de los activos tangibles, los activos financieros no tienen valor fisico y no se
contabilizan como parte del PIB de un pais, pero si que forman parte de los recursos
econdmicos que contribuyen al crecimiento de la economia. El objetivo de estos activos
es diferente para cada una de las partes: el comprador adquiere rentabilidad de sus
ahorros mientras que el vendedor consigue financiamiento.

TIPOS DE ACTIVOS FINANCIEROS

En el mercado actual existen varios tipos de activos financieros, que se clasifican
basicamente entre el tipo de rentabilidad y el plazo de vencimiento. En cuanto al tipo de
renta, podemos diferenciar:

Renta fija: los activos financieros de renta fija son aquellos que tienen una rentabilidad
garantizada al 100 %. Son emitidos por entidades financieras o empresas, que a cambio
de conseguir financiacion, garantizan la devolucion integra de la inversién al comprador
mas un porcentaje fijo de rentabilidad.

Renta variable: este tipo de activo se caracterizan por no garantizar ni la recuperacion del
capital invertido ni la rentabilidad. Existe también la posibilidad de perder toda la inversion.
La rentabilidad suele ser mayor, pero obviamente, el nivel de riesgo también lo es.

Por otro lado, los tipos de activos financieros también pueden clasificarse por plazo de
vencimiento.

A corto plazo: son activos que se amortizan en un plazo de tiempo muy corto, por lo
general, menos de 12 meses. La rentabilidad suele ser baja, pero el riesgo es menor. El
mayor ejemplo son los depésitos bancarios a plazo fijo.

A medio y largo plazo: los activos financieros a medio y largo plazo tienen un
compromiso de inversién de mas de 1 afio de duracion, pudiendo llegar a los 10 afios o
incluso ser inversiones indefinidas. Suelen tener una rentabilidad mas alta, pero también
un mayor riesgo, ya que es mas dificil predecir la fluctuacion econémica.

ACTIVOS FINANCIEROS MAS COMUNES

Dinero en curso: es el activo con mayor grado de liquidez de todos, ya que puede
intercambiarse de forma directa por otros bienes. No tienen rentabilidad ni riesgo de
pérdida, aunque si puede perder parte de su valor debido a la inflacién.

Acciones: es un activo de renta variable que representa una parte de la propiedad de una
empresa. El plazo de inversién es indefinido y el riesgo es variable, pero tiende a ser una



version de medio/alto riesgo. Tienen una buena liquidez, ya que se puede recuperar el
dinero invertido en cualquier momento vendiendo las acciones. Tanto se pueden obtener
beneficios como perder parte o toda la inversion.

Depo6sitos bancarios: son activos financieros emitidos por entidades financieras, como
las cuentas de ahorro o los depdsitos a plazo fijo. Suelen tener una baja rentabilidad pero
también un bajo riesgo y una liquidez media, por lo que son una buena opcion para las
personas con un nivel de tolerancia bajo.

Bonos del Estado: son activos de renta fija emitidos por el gobierno. Son a largo plazo y
tienen una duracion mayor a 18 meses. Son inversiones de bajo riesgo, ya que los
beneficios son pagados por el gobierno. Sirven para financiar el déficit publico.

Pagarés empresariales: son activos de deuda empresarial a corto plazo con descuento.
Son emitidos por empresas con falta de liquidez. Tienen un riesgo bastante alto.

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

En cuanto a las caracteristicas que mejor definen a los activos financieros, habria que
sefalar principalmente tres.

- Liquidez. Es la capacidad de transformar el activo en dinero sin sufrir pérdidas. El
dinero es el activo mas liquido, mientras que después se encuentran los diferentes tipos
de depdsitos y productos como bonos, fondos publicos u obligaciones.

- Riesgo. Lo determinan tanto las garantias que ofrece el vendedor como su solvencia. A
mayor probabilidad de que el vendedor cumpla con su compromiso, menor rentabilidad
del activo.

- Rentabilidad. Como contraprestacion por aceptar el riesgo de la cesion de su dinero, el
comprador obtiene un interés. Cuanto mas elevado, mejor sera la rentabilidad del activo.

Un activo financiero se clasifica segun si es de renta fija o de renta variable. Por ejemplo:
los activos de renta fija son los que emiten administraciones publicas o empresas.

EMISION Y NEGOCIACION DE UN ACTIVO FINANCIERO

Dado que se trata de un titulo, un activo financiero pasa por tres etapas. La primera de
ellas es su emision. Es decir, el titulo no existe y se crea. La segunda etapa, es la
negociaciéon en los mercados financieros. Por ultimo, en la tercera etapa, el titulo
desaparece.

No todos los activos tienen que pasar por las tres etapas, pero en algunos casos si puede
ser asi. En cualquier caso, las dos etapas si son comunes a todos los activos financieros.
Desde otra perspectiva, podemos distinguir dos tipos de mercado segun la etapa por la
que pasa el activo financiero:



Mercado primario: Es aquel mercado en el que se negocian por primera vez los titulos
de nueva emision.

Mercado secundario: Se trata del mercado en el que se intercambian los titulos.
LOS BONOS Y SU VALUACION

Un activo financiero es un instrumento financiero que otorga a su comprador el derecho a
recibir ingresos futuros por parte del vendedor. Es decir, es un derecho sobre los activos
reales del emisor y el efectivo que generen.

Bonos

Bonos son instrumentos de deuda a largo o titulos negociables, que representan
porciones de crédito u obligaciones para las empresas que precisan importantes
cantidades de dinero para la financiacion de proyectos de inversion que requieren
grandes desembolsos.

Los bonos u obligaciones son activos financieros que se caracterizan por tener un flujo
futuro de amortizacién (capital) y renta (interés) conocido al momento de adquirir el activo,
dado que en las condiciones de emisidn se encuentra el mismo.

Estos se clasifican en cuatro tipos principales: bonos de tesoreria que son emitidos por el
gobierno, bonos corporativos que estan expuestos a riesgo de incumplimiento y son
emitidos por las empresas, bonos municipales, emitidos por el gobierno estatal y
municipal, y los bonos extranjeros emitidos por gobierno o compafiias en el extranjero.

LAS ACCIONES Y SU VALUACION
Acciones

Invertir en acciones es parte de un concepto mas amplio. Las acciones constituyen un
conjunto de titulos que se encargan de representar parte del capital correspondiente a
determinada empresa. Estos titulos son presentados a los inversionistas a través de la
Bolsa de Valores. La tenencia de las acciones otorga a sus compradores los derechos a
participar de los beneficios de la empresa ya que cada comprador, es un socio mas.

Podemos decir entonces que el rendimiento para el inversionista se presenta de dos
formas:

-Dividendos que genera la empresa.

- Ganancias de capital, que es el diferencial entre el precio al que se compro y el precio al
que se vendio la accion.

Los flujos futuros constan de dos elementos:

(1) Los dividendos previstos cada afio



(2) El precio que los inversionistas esperan recibir al vender la accion. El precio final
incluye el rendimiento de la inversién original mas su ganancia de capital esperada.

Los accionistas comunes esperan ser recompensados con dividendos en efectivo
periodicos y con el incremento del valor de las acciones.



Conclusion.

Los activos financieros son elementos cruciales en el panorama econémico y de
inversion. Desde acciones Yy bonos hasta divisas y bienes raices, estos instrumentos
ofrecen una amplia gama de opciones para gestionar y hacer crecer el capital. Ademas
su dindmica estd en constante evolucion, impulsada por factores econdmicos,
tecnoldgicos y sociales.

Es esencial que quienes participan en los mercados financieros comprendan los riegos y
beneficios asociados con cada tipo de activo, asi como las estrategias adecuadas para
su gestion.

Por dltimo, los activos financieros son herramientas poderosas para alcanzar metas
financieras, ya sea para la jubilacion, la inversion a corto plazo o cualquier otro objetivo.
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