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MERCADO DE FUTUROS FINANCIEROS 

RENTA VARIABLE 



 

  

Índices bursátiles: 

 Son contratos de futuros cuyo precio varía 

con el movimiento de una cesta de acciones 

subordinada a un índice bursátil conocido. El 

instrumento Subyacente no tiene una 

existencia física. 

 

El Índice Merval  

Por definición, un índice sobre acciones sigue 

los cambios en el valor de una cartera 

hipotética de acciones y representa un 

indicador de las tendencias del mercado. 

 

Características: 

A) Son operaciones que se conciertan en 

el presente pero se liquidan en un plazo 

posterior 

Emisión De Nuevas Acciones 

Las empresas pueden emitir acciones 

ordinarias en diferentes formas. El 

procedimiento usado con mayor frecuencia es 

la oferta pública inicial, en la que la 

corporación que hasta el momento no cotiza 

en bolsa, ofrece al público inversor un 

determinado número de sus acciones a un 

precio específico. 

 

El Programa De Financiamiento Bursátil El 

Programa de Financiamiento Bursátil (PFB) de 

la Corporación Financiera Nacional, es una 

alternativa de financiamiento de las empresas 

al corto y mediano plazo, que consiste en la 

inversión de recursos en títulos valores de 

renta fija de empresas. 

 

Cobertura De Futuros Sobre Índices: Ratio 

De Cobertura.  

Figlewsky (1984) es quien menciona por 

primera vez la aplicación del RCMV a la 

cobertura de carteras con futuros sobre índices, 

identificando el ratio de cobertura como la 

pendiente de la regresión por MCO de la 

rentabilidad del índice RI con respecto a la 

rentabilidad del futuro. 

 

Modelo De Corrección De Error (ECM).  

El modelo ECM introduce un término de 

corrección que se relaciona con la velocidad a 

la que la variable dependiente (precio del 

contado) retorna al equilibrio a largo plazo 

ante un cambio en la variable independiente 

(precio del futuro).  

 

Opciones Sobre Acciones. 

 El significado de ―opción sobre acciones‖ 

significa comprar derechos, es decir, cuando 

se adquieren opciones sobre acciones se 

otorga al comprador el derecho (y no 

obligación) de comprar y vender una cantidad 

de acciones a un precio fijo. 

 

Acciones Ordinarias  

Una acción ordinaria es una acción que se 

puede negociar en el mercado y que representa 

una parte proporcional del capital social de una 

empresa. Este título o valor financiero da 

derecho a su poseedor a ser propietario de la 

empresa. 

 

Opciones Financieras 

Uno de los fenómenos de mercado de la 

década de 1970 fue el sorprendente 

desempeño y la popularidad de inversión de las 

opciones sobre acciones, en particular de las 

opciones de venta y compra sobre acciones 

ordinarias. 

 

Estrategia Diferenciales De Precios 

(Spreads) 

Diferencial alcista (bull spread)  

La estrategia más popular de spread es el bull 

spread. Se crea al adquirir una opción de 

compra sobre una acción con determinado 

precio de ejercicio y vender una opción de 

compra. 

 

Diferencial bajista (bear spread) 

Un inversor que opera un bull spread espera 

que el precio de la acción se incremente. 

Valores De Las Acciones Ordinarias 

 El valor de una acción ordinaria se describe de 

diferentes formas. Los términos valor nominal, 

valor libro y valor de mercado se publican en 

medios financieros. Cada uno designa alguna 

característica contable, de inversión o monetaria 

de una acción. 

 

b) el Mercado de Valores, que garantiza la 

liquidación de las operaciones, exige a 

ambos participantes tanto vendedores 

como compradores 

c)Una operación a plazo firme obliga a las 

contrapartes. Esto quiere decir que aquél 

que haya comprado un determinado activo 

acciones o títulos públicos para el fin de un 

mes determinado, 
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