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1.1 Definicion de Finanzas

Definicion

El término finanzas
proviene del latin «finis»
que significa acabar o
terminar. Es un término
cuyas implicaciones afectas
tanto a individuos como a
empresas, organizaciones y
Estados porque tiene que
ver con la obtencion y uso o
gestion del dinero.

Caracteristicas de las
finanzas

-Se ocupan del manejo del dinero y los bienes capitales:
la banca y los ahorros, las inversiones (bonos, acciones,
etc.), los préstamos, etc.

-Como area del saber, las finanzas se encuentran entre la
economia, la administracion y contaduria.

-Manejan conceptos clave como riesgo, beneficio, tasa de
interés, costes de inversion, etc., que sirven para describir
el funcionamiento del mundo del dinero.

-Permiten el mejoramiento de la administracion del
dinero tanto a entidades publicas como privadas, tanto a
individuos o familias, como a grandes corporaciones.

Se apoyan en los saberes de otras disciplinas auxiliares,
como |la economia, la contabilidad, las estadisticas y la
matematica.

Tipos de finanzas

Finanzas privadas.

Abarcan las siguientes areas:

Finanzas personales.
Finanzas familiares.
Finanzas corporativas.
Finanzas publicas.
Politica fiscal.

Gasto publico.

Deuda publica.

Presupuesto publico

Importancia de las
finanzas

Las finanzas permiten a los
individuos y las
organizaciones jugar el
juego del capitalismo de la
mejor manera posible,
para obtener los recursos
necesarios en el momento
justo, y poder mantener la
maquinaria econdmica
andando.
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1.2 Definicion de Administracion Financiera

Definicion

Segun Robles:

La administracion
financiera es una disciplina
que optimiza los recursos
financieros para el logro de
los objetivos de la
organizacion con mayor
eficiencia y rentabilidad. Se
refiere al uso adecuado del
dinero, por ello es
importante en la
organizacion tanto para el
desarrollo de las
operaciones como para las
inversiones que se realizan.

¢Cual es la distincion entre las
finanzas y la administracion
financiera?

Las finanzas se refieren
Unicamente a la funcion financiera,
es decir, al manejo de los recursos
monetarios; y la administracion
financiera, hace referencia al
trabajo coordinado para manejar
adecuadamente los recursos
financieros.

Funciones que lleva a cabo la
administracion financiera:

-Organizar y dirigir las tareas financieras,
administrativas y contables

-Gestionar de manera eficaz el efectivo, de
modo tal que la empresa cuente con suficiente
liquidez para la realizacion de pagos en los
momentos previstos

-Administrar las carteras de inversion, los
analisis e informes financieros, etc

-Proyectar y presupuestar cada una de las
actividades de las diferentes areas de la
empresa

-Analizar los riesgos que conlleva cada
movimiento financiero de la organizacion

-Controlar que no existan desviaciones
significativas en los presupuestos, ETC.

¢Cudles son los Objetivos de
la administracion financiera?

-Alcanzar las metas y objetivos
financieros de la organizacion

-Maximizar los recursos
economicos de la empresa

-Evitar los riesgos financieros

-Aumentar las ganancias de la
empresa mediante reducciones
de costos, disminuciones de
gastos, etc

-Administrar conscientemente
los dividendos de la empresa




UNIDAD |

INTRODUCCION A LAS FINANZAS

1.3 Definicion de Analisis Financiero

Definicion

Segln Rubio (2007), enfoca el
analisis financiero como un proceso
que consiste en la aplicacién de un
conjunto de técnicas e instrumentos
analiticos a los estados financieros,
para generar una serie de medidas y
relaciones que son significativas y
Utiles para la toma de decisiones;
puesto que, la informacion
registrada en los estados financieros
por si sola no resulta suficiente para
realizar una planificacion financiera
pertinente o analizar e interpretar
los resultados obtenidos para
conocer la situacion financiera de la
empresa.

:Quién realiza el analisis ¢Cuales son las caracteristicas
financiero? de un Andlisis financiero?

Los principales encargados son: el
contador, el administradory el
especialista en finanzas. La labor
del drea contable es proporcionar
informacion sobre la posicién
financiera de la organizacion para
que las compafiias tengan la
posibilidad de tomar decisiones
efectivas y oportunas.

El analisis de los activos y pasivos, la
solvencia, la liquidez, los resultados
financieros, la estabilidad financiera, el
analisis de la rotacion de activos de la
actividad empresarial.

Tipos de analisis financieros

Los analisis financieros se pueden clasificar
en:

-Estatico: también conocido como analisis
vertical, se centra en un periodo de tiempo
concreto.

-Dinamico: también conocido como
horizontal, en el que se comparan los
resultados de las cuentas anuales en
diferentes periodos contables. Importante en
esta comparacion es que las cuentas anuales
utilizadas presenten la misma estructura de
forma que se pueda garantizar que los datos
comparados hacen referencia a los mismos
conceptos. También es el método usado si se
quiere comparar a la propia empresa con otra
u otras del sector.




UNIDAD |

INTRODUCCION A LAS FINANZAS

1.4 Definicidn de interpretacion Financiera

La interpretacién dptima de un estado
financiero consiste en el analisis y
comparacion del mismo. El encargado
debe descomponer cada una de las
secciones de este informe con el objetivo
de evaluar sus elementos. Luego, la
comparacion es necesaria para poder
emitir juicios de valor, determinar puntos
de igualdad, desigualdad, crecimiento de
la gestion econdmica, entre otros
factores. Este analisis serd de utilidad
para que la organizacion pueda
determinar en qué situacion se
encuentra, las perspectivas de
crecimiento y gestion, y asi tomar
decisiones importantes desde las areas
directivas.

Para interpretarlo de manera
correcta, se siguen una serie de
pasos ordenados:

1. Contar con los estados financieros
completos: estado de situacion financiera
estado de resultados integrales, estado de
flujo efectivo, estado de patrimonio y notas a
los estados financieros.

2. Aplicar un analisis vertical y horizontal de
los estados financieros (porcentajes).

3. Aplicar ratios de acuerdo con la naturaleza
de la compafiia.

4. Elaborar graficos de tendencias.

5. Realizar comparaciones con estados
financieros de organizaciones similares.

6. Culminar con el entendimiento del
negocio de la empresa y el de su entorno.

Antes de realizar estos pasos,
es importante verificar:

El balance general de la organizacion
para tener en claro cudl es el estado
actual de la empresa y qué activos
posee. Ademas, es crucial comparar el
total de pasivos y el patrimonio, y el
nivel de pasivos corrientes con la deuda
a largo plazo. Por ejemplo, si dentro de
este analisis preliminar se encuentra
que hay una disminucién de inventario
u otros factores extrafios, entonces la
interpretacion debe ser mucho mas
detallada.
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1.5 Tipos de decisiones en las organizaciones de Operacion.

Las decisiones estratégicas de operaciones implican basicamente

a cinco areas:

1. Proceso.

Hace referencia a
decisiones estratégicas que
afectan a instalaciones,
equipos y tecnologia,
necesarios para la
produccién del bien o

servicio. Repercuten en un
largo plazo, en especial
porque suelen conllevar
altas inversiones de capital.
Por ese motivo, el disefo
del proceso y las decisiones
que se tomen al respecto
deben estar perfectamente
alineadas con la estrategia
empresarial de la
compaiiia.

2. Capacidad.

Atafie a decisiones estratégicas
relacionadas con el suministro
de las cantidades adecuadas de
productos o servicios, en cada
momento y lugar. A largo plazo,
producen efectos en el tamafio
de las instalaciones fisicas; a
corto término, pueden implicar
el alquiler de locales
adicionales, la subcontratacion
de servicios externos o

variaciones en personal y
turnos de trabajo. Se ven
involucrados recursos que
deben ajustarse de acuerdo a
las oscilaciones de la demanda.

3. Inventarios.

Concierne a decisiones
estratégicas sobre compras y
stocks de materia prima,
producto en proceso o
manufacturado. Qué
materiales pedir, en qué
cantidades, cuando hacerlo, a
qué coste y donde
almacenarlos son algunas de
las decisiones que hay que
tomar en relacion con el flujo

de materiales en la compafiia.

4, Fuerza de trabajo.

Esta es el area de decision
mas importante en
operaciones.
Habitualmente, las
decisiones estratégicas se
toman de forma conjunta
con el drea de recursos
humanos y afectan a la
seleccion, contratacion,
capacitacion, supervision,
compensacion y despido
de personal. Gestionar la
fuerza de trabajo de forma
productiva y humana es
una de las funciones
principales del area de
operaciones.

5. Calidad.

La calidad de los bienes y servicios
producidos es responsabilidad del
area de operaciones en particular
y, en general, de la gerencia. La
calidad debe estar asegurada en
cada etapa del proceso, requiere
del establecimiento de unas cotas
y controles, ademas de la
obligacion de proveer de todo lo
necesario para alcanzar los
estandares exigidos.
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1.6 Tipos de decisiones en las
organizaciones de Financiamiento

éQué son?

Las decisiones de
financiamiento o
financiacion son
aquellas en las que se
cuestiona sobre la mejor
combinacion de fuentes
para financiar las
inversiones. Estas
afectan la estructura
financiera de la
empresa.

¢Tipos de decisiones
financieras?

Los tipos de decisiones
financieras pueden variar
desde el tiempo, ya que
pueden ser decisiones a
corto, mediano o largo
plazo, asi como elegir entre
una estrategia u otra. Estas
decisiones estan
relacionadas a la inversion
del capital, financiamiento,
dividendos y operaciones
dependiendo de los
objetivos que se plantee la
empresa.

Clasificacion de las
decisiones financieras segun
Antonio Hernandez

El especialista Antonio Herndndez
clasifica las decisiones financieras en
dos tipos generales:

Decisiones de inversion y
Decisiones de financiamiento.

Sin embargo, otros expertos agregan
dos clasificaciones mas: de

Operaciony

De dividendos o utilidades.

ejemplos de decisiones

financieras:

-Inversiones en equipo.

-Invertir en el mercado de
dinero o en el mercado de
capitales.

-Inversiones en el capital de
trabajo.

-Inversion con capital propio
0 ajeno (préstamo).

-Opciones de
financiamiento.
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1.7 Tipos de decisiones en las organizaciones de

Inversion

1. Decisiones de
inversion

Encontrar oportunidades que te permitan crecer y
obtener una rentabilidad elevada, es necesario
para poder invertir y tomar una decision certera.
las decisiones de inversidn son aquellas en las que
se cuestiona sobre el destino de los recursos
disponibles para adquirir activos, con el objetivo

de mantener una dptima operacion en la empresa.

Ejemplos de decisiones de inversidn son:
-Estrategias de ventas de crédito.

-Plan de crecimiento y de expansion de la
empresa.

-Niveles de activos fijos y corrientes.

-Estrategias para la adquisicion de activos.

2. Decisiones de
operacion

Las decisiones de operacion son las que se
refieren a como se lleva a cabo una utilizacion
eficiente de los recursos que tiene disponible la
empresa. También es necesario que participen
varias dreas de la empresa para elegir las
opciones que mejor resultados proporcionen.

Te mencionamos algunos ejemplos de decisiones
de operacion:

-Mercados objetivo.
-Politicas de precio.
-Politicas de servicio.

-Volumen de los activos fijos.

3. Decisiones sobre los
dividendos o utilidades

Las decisiones de dividendos —o de utilidades—
son las que consideran los dividendos que seran
repartidos entre los accionistas de la empresa.
Para que esto se lleva a cabo correctamente, el
administrador debe determinar los siguientes
aspectos:

-El monto de utilidades que sera repartido.

-La estrategia que se empleard para la division de
utilidades.

En algunos casos, cuando el efectivo no es
suficiente se debe determinar la estrategia
alternativa para la reparticion de utilidades, por
ejemplo, repartir acciones
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1.8 Estado de situacion Financiera

Es un estado financiero que
presenta la situacion financiera
de una entidad, en el que se
muestran los bienes y derechos
que son propiedad de la
empresa (activos), las deudas y

obligaciones contraidas por la
empresa (pasivos) y el
patrimonio de los socios o

accionistas (capital contable), y
se indican a una fecha
determinada.

El balance general nos permite
conocer la situacion financiera
de la empresa (al mostrarnos
cual es el valor de sus activos,
pasivos y patrimonio)

Tipos de balance
general:

e Comparativo.
¢ Consolidado.
e Estimativo

¢ Proforma.

Un balance general
promedio comprende
las siguientes partes:

¢ Encabezado.
e Cuerpo.

¢ Pie.

¢Cudndo se elabora
un balance general?

El balance general se
realiza cada afio al
finalizar el ejercicio
econdmico de la
empresa (balance final),
aunque también se
suelen elaborar balances
al inicio del ejercicio
(balances de apertura), y
balances con una
periodicidad mensual,
trimestral o semestral
(balances parciales).

Los 3 elementos que
componen un balance
general:

A. Los activos son el total
de recursos de que
dispone una empresa
para realizar sus
operaciones; siendo todos
los bienes y derechos que
son propiedad de la
empresa.

B. El pasivo es el total de
deudas y obligaciones que
contrae la empresa.

C. El patrimonio o capital
contable es la suma de las
aportaciones de los
socios; es el capital social
mas las utilidades o
menos las pérdidas.




UNIDAD |

INTRODUCCION A LAS FINANZAS

1.8 Estado de situacion Financiera

Los activos incluyen:

El dinero que se encuentra
fisicamente en la empresa (por
ejemplo, en su caja fuerte), o el
dinero que tiene depositado en el
banco (por ejemplo, en su cuenta
corriente).

Los elementos fisicos con que
cuenta la empresa para realizar
Sus operaciones y que tienen una
duracion permanente (por
ejemplo, edificios, terrenos,
maquinaria, vehiculos de
transporte, muebles), o que
tienen una duracion temporal
(por ejemplo, materias primas,
mercaderias).

Las deudas que tienen los clientes
con la empresa.

Los pasivos incluyen:

Las deudas que tiene la empresa
con sus proveedores.

Las deudas que tiene pendiente
con los bancos y otras entidades
financieras.

Mientras que el
patrimonio incluye:

Las aportaciones hechas por los
$0Ci0s 0 accionistas.

Los beneficios o utilidades que
ha obtenido la empresa.
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1.9 Estado de Resultados

En combinacidn con los Presentacion del Clasificacion de gastos y

Objetivos:
: otros estados Estado de resultados: costos:

financieros basicos
podra:

-Evaluar la
rentabilidad de la

empresa.
Es un documento contable que

presenta cdmo se obtuvieron los -Estimar su
ingresos, los costos y los gastos, potencial de crédito.

y la forma en la que se obtuvo la El que se basa en la

Es medir los logros -Estimar la cantidad,
alcanzados y los el tiempo y la
esfuerzos desarrollados certidumbre de un b) Cuerpo.
por la empresa durante el flujo de efectivo. _ El que se basa en la
periodo que se presenta ¢) Calce o pie. naturaleza de los costos y

a) Encabezado. funcion de los costos y
gastos.

utilidad o la pérdida neta como
resultado de las operaciones de
una entidad durante un periodo
determinado.

-Evaluar el
El Estado de resultados presenta gastos.

desempefio de la
de manera detallada la forma en
. " empresa.
que se obtiene la utilidad o
pérdida en una empresa. -Medir riesgos.

-Repartir
dividendos.
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1.9 Estado de Resultados

Clasificacion de los
ingresos:

¢Qué es un ingreso?

También denominados
ventas, este rubro se
integra por los ingresos que
genera una entidad por la
venta de inventarios, la
prestacion de servicios o
por cualquier otro
concepto derivado de las
actividades primarias, que
representan la principal
fuente de ingresos de la
entidad.

Los ingresos,
atendiendo a su
naturaleza en una
entidad, se pueden
clasificar en:

-Ordinarios.

-No ordinarios.

Los ingresos financieros se
obtienen por motivos
relacionados con el manejo
de dinero.

Los costos representan los esfuerzos
que realiza una empresa para
obtener ingresos.

Algunos de estos esfuerzos
provocan los ingresos en el periodo
del que se estd informando, otros
los provocaran en periodos
posteriores y otros no generaran
ingreso alguno. A los costos que
provocaron ingresos en el periodo
actual se les conoce como gasto; a
los que se espera que provoquen un
ingreso en el futuro se les conoce
como activo y a los que no
generaran ingresos se les asigna el
nombre de pérdida.

Los gastos se reconocen con base en
lo devengado y no en lo pagado, los
gastos son disminuciones a los
activos 0 aumentos a los pasivos
que afectan la utilidad neta en un
periodo contable como resultado de
las operaciones primarias o
normales y que tienen como
consecuencia la generacion de
ingresos. Tipos de gastos:

-Los gastos de venta

-Los gastos de administracion

-Los gastos no ordinarios

Utilidad neta:

La utilidad neta es —el valor
residual de los ingresos de
una entidad lucrativa,
después de haber
disminuido sus costos y
gastos relativos reconocidos
en el estado de resultados
siempre que estos Ultimos
sean menores a dichos
ingresos, durante un periodo
contable; en caso contrario,
es decir, cuando los costos y
gastos sean superiores a los
ingresos, la resultante es una
pérdida neta.
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1.10 Estado de Cambio en |a

Situacion Financiera

¢Qué es un Estado de

cambio?

Es un estado financiero
basado en el flujo de
efectivo, y que muestra la
procedencia de los
recursos, ya sea que la
misma operacién normal
los genere o se consigan
mediante financiamientos;
también sefala el destino
de esos recursos, ya sea a
la inversion en activos

0 los observe la misma

operacion normal de la

empresa.

¢Como se calcula el estado de
cambios en la situacion

financiera?

De este modo, a
través de lo que es
el estado de
cambios en la
situacion financiera,
se contabiliza la
diferencia entre la
posicion actual de la
tesoreria de la
empresa y su
posicion después
del periodo anterior.

Objetivo principal:

tiene como objeto principal
proporcionar a los usuarios
de los estados financieros,
informacion relevante y
condensada relativa a un
periodo determinado y que
les aporte elementos, que
en adicion a los demas
estados financieros,

Estructura del estado
de cambios en la
situacion financiera

Para proporcionar una vision
integral de los cambios en la
situacion financiera, el estado debe
mostrar las modificaciones
registradas, en pesos constantes, de
cada uno de los principales rubros
que lo integran, las cuales,
conjuntamente con el resultado del
periodo, determinan el cambio de
los recursos de la Entidad.

Caracteristicas de los rubros

que componen la estructura

del estado de cambios en la
situacion financiera

- Recursos generados o
utilizados por la operacion.

- Recursos generados o
utilizados en actividades de
financiamiento.

- Recursos generados o
utilizados en actividades de
inversion.
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1.11 Estado de variacion en el
Capital Contable

¢Que es un estado de
variacion en el capital
contable?

Es un documento contable
que muestra un analisis de
los cambios en las cuentas
de capital, es decir, en los
cambios en la inversion de
los propietarios durante un
periodo determinado.

Objetivo:

Esel de
proporcionar
informacion al socio
0 accionista de la
empresa, que quiere
conocer loscambios
o modificaciones
que ha sufrido su
patrimonio durante
el ejercicio.

¢Como se presenta?

Este estado financiero se
presenta con las cuentas
gue se manejan en el
capital contable. Se partira
del saldo inicial del ejercicio
y se observaran las
afectaciones que tuvieron
|as distintas cuentas a
través del tiempo, llegando
al saldo final de las cuentas.
De esta manera se podra
determinar la cantidad de
dinero que se manejd en las
reservas, dividendos,
aportaciones y utilidades,
entre otras

¢Qué se necesita para
elaborarlo?

Se necesitan dos Balances
Generales consecutivos y

(ue sean comparativos;
esdecir, que estén
expresados en pesos
constantes (cifras
actualizadas, del mismo
poder adquisitivo), debido a
los efectos de la inflacidn en
la informacidn financiera.
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1.12 Estado de Costo de Produccion y Costo
de Produccion de lo vendido.

¢Que es un estado de
Produccion y Costo de
Produccion de lo vendido?

Finalidad:

La finalidad del costo de
produccion y de lo vendido,
es conocer cuanto costd
producir n articulos en un
Es un estado financiero que se periodo determinado. Por
utiliza para las empresas ende, podremos estimar a
industriales y que muestra la qué precio de salida se
inversion en cada uno de los vendera. Ademas el
elementos que participan en la propésito final de este

elaboracion de un prOdUCtO, y estado es conocer a cuanto
después la venta de éste a precio asciende lo que vendimos,

de costo. para ir conociendo estos
costos se utiliza el formato
general del estado de
costos de produccion y
ventas.




