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 MERCADO MONETARIO 
  

 Concepto  Agentes  Los Activos Del Mercado 
 Monetario. 

 Es un espacio físico o virtual en el que se realizan 
 intercambios de bienes, servicios y activos líquidos 
 por dinero. El intercambio se da entre compradores 
 y vendedores que pueden interactuar de manera 
 directa o a través de instituciones o plataformas. 
 Es un proceso en el que tanto el vendedor como el 
 comprador obtienen algún beneficio.
  

 Características

 Características generales  Características del personal  Características geográficas

 Demanda: La demanda se define como el tema 
 financiero relacionado a la cantidad de productos, 
 bienes o servicios que los consumidores estén 
 dispuestos a adquirir.

 Oferta: La oferta está relacionada a la cantidad de 
 productos o mercancía que pueden llegar a 
 requerirse en ciertas circunstancias.

 Consumidor: En un mercado es de gran relevancia 
 el consumidor ya que este es el que tendrá la 
 decisión final sobre el éxito o fracaso de un 
 producto o servicio. También será el centro de la 
 polémica al momento de la competencia con otros 
 comercios, debido a esto su decisión es la más 
 importante.
  

 Intermediarios: Siempre existirá la necesidad de los 
 intermediarios debido a que a través de ellos 
 podemos hacer llegar el producto, bien o servicio 
 a su respectivo consumidor.

 La mercadotecnia: Es una de las partes 
 fundamentales y gracias a ella podemos introducir 
 nuevos productos y servicios en los mercados 
 financieros, también lo usamos de propaganda o 
 publicidad para dar a conocer y convencer al 
 consumidor de adquirir uno de nuestros productos. 
  

 Monopolios: Los monopolios están estrechamente 
 relacionados a las acciones de personas o 
 empresas que poseen el dominio absoluto y 
 perecedero del mercado.
  

 El sector específico: En cada lugar donde se 
 genera el comercio es importante entender que en 
 cada uno de ellos crean cambios en su entorno, 
 esto es cuidado por diversos efectos como: el tipo 
 de productos o servicios, la competencia, la 
 producción, los precios y las tendencias de los 
 consumidores.

 Persona a la que otra otorga poderes para obrar en 
 su nombre. En el ámbito bancario, un agente de 
 una entidad de crédito es una persona física o 
 jurídica (puede ser otra entidad de crédito) a la 
 que una entidad ha otorgado poderes para actuar 
 en su nombre frente a la clientela, negociando o 
 formalizando operaciones típicas de la actividad 
 de una entidad de crédito.

 Mercado Monetario.

 Aquel en el que se obtienen, se invierten o se 
 negocian fondos a corto plazo. Los instrumentos 
 negociados en el mercado monetario tienen un 
 vencimiento inferior a un año, o bien se utilizan 
 mediante la realización de cesiones temporales.

 Mercado Mediadores 

 Agentes cuya actividad exclusiva consiste en la 
 puesta en contacto y asesoramiento de los 
 miembros del mercado de deuda pública, sin que 
 su mediación suponga interposición en la 
 operación. Existe un grupo de mediadores, que 
 coincide con el de mediadores del Servicio de 
 Liquidación del Banco de España, que realizan su 
 labor en el segundo escalón del mercado, mientras 
 que un subgrupo del anterior sirve la negociación 
 en el mercado ciego. Los mediadores también son 
 denominados brokers.

 Valores de renta fija que se emiten a corto plazo, 
 es decir, con un plazo inicial de amortización que 
 no suele superar los dieciocho meses. Pertenecen 
 a esta categoría, entre otros valores, las letras del 
 Tesoro o los pagarés de empresa.

 Mercado De Deuda Pública A 
 Corto Plazo. 

 En el mercado de deuda se encuentran los bonos, 
 cetes, certificados de depósito, entre otros, como 
 los principales instrumentos. Dichos instrumentos 
 convierten a los inversionistas en acreedores, los 
 cuales tienen el derecho a recibir de forma 
 periódica y estipulada al momento su creación una 
 serie de flujos llamados intereses y obliga a los 
 deudores (empresas u otras instituciones) a 
 realizar el pago de los intereses y de su valor 
 nominal al vencimiento.

  Letras Del Tesoro

 Son títulos o activos de renta fija emitidos al 
 descuento y representados mediante anotaciones 
 en cuenta (no títulos físicos). Presentan un importe 
 mínimo de 1.000 euros, vencimientos a 3, 6, 12 o 18 
 meses y son emitidos por el Estado, Comunidades 
 Autónomas y otros Organismos Públicos para su 
 financiación. El Tesoro emite regularmente estos 
 valores a través de subastas competitivas.
  
 El importe del valor nominal puede ser superior, 
 pero siempre en múltiplos de 1.000 euros, los 
 plazos inferiores se reservan a inversores 
 institucionales y para las necesidades puntuales de 
 liquidez del Estado, de ahí que las letras más 
 conocidas por el público general sean las de 12 y 
 18 meses.

 Mercado De Depósitos O 
 Interbancario.

 Es el mercado donde los bancos se ofrecen y 
 prestan dinero mutuamente para mantener 
 equilibradas sus cuentas.

 Mercado De Depósitos A Plazo

 Son sumas de dinero entregadas a una institución 
 financiera, con el propósito de generar intereses 
 en un período de tiempo determinado.
  
 Este tipo de instrumentos de ahorro son regulados 
 por normas dictadas por el Banco Central y la 
 Comisión para el Mercado Financiero (CMF)
  
 Allí se precisa que el plazo mínimo que se pacte 
 para el pago de intereses y reajustes no puede ser 
 inferior a 7 días para depósitos no reajustables o a 
 90 días para depósitos reajustables, salvo aquellos 
 depósitos que no se rijan por el sistema de 
 reajustabilidad en UF o IVP.

 Pagarés Bancarios

 Título o documento por el que una persona física o 
 jurídica se compromete a efectuar el pago de una 
 cantidad determinada en una fecha futura. Cuando 
 se trata de una operación mercantil, el carácter de 
 este documento es similar al de una letra de 
 cambio.

 Certificados De Depósitos.

 Títulos representativos de valores extranjeros, que 
 pueden ser ofrecidos públicamente en el mercado 
 de valore. Es un documento financiero que 
 acredita la propiedad de mercancías o bienes 
 depositados en el almacén que lo emite

 Mercado Mixto

 La economía mixta es un sistema de organización 
 económica en el que se combina la actuación del 
 sector privado con la del sector público, que actúa 
 como regulador y corrector del primero.

 Bonos De Caja Y Tesorería. 

 Un bono es un instrumento de deuda que emite 
 una empresa o administración pública para 
 financiarse, el emisor de un bono promete 
 devolver el dinero prestado al comprador de ese 
 bono, normalmente más unos intereses fijados 
 previamente, conocidos como cupón. Por eso se 
 conoce como instrumento de renta fija.

 Mercado Hipotecario.

 Es un marco regulatorio estricto dentro del cual, y 
 bajo su disciplina, se formalizan, sustentan y 
 transmiten los préstamos y créditos garantizados 
 con primera hipoteca sobre bienes inmuebles

 Uno de los factores

  Se tienen que tomar en cuenta al momento de 
 invertir en títulos de deuda, es la capacidad de 
 pago del deudor y para saberlo existen 
 calificadoras crediticias que constantemente están 
 evaluando esa capacidad y emiten su opinión 
 acerca de la facilidad que tienen para realizar los 
 pagos. La mayoría de las empresas que emiten 
 deuda lo hacen en búsqueda de liquidez y no para 
 financiar grandes proyectos que requieran capital 
 intensivo. 

 Rentabilidad de las letras del tesoro  Condiciones de Contratación y Aplicaciones

 Su rentabilidad se determina por la diferencia entre 
 el valor de transmisión o el valor de amortización (
 que es el valor nominal) y el importe 
 efectivamente desembolsado en el momento de su 
 adquisición o suscripción, que es inferior al valor 
 nominal.

 Estos activos gozan de plena liquidez y garantía y 
 el inversor puede desprenderse de ellos en 
 cualquier momento anterior a su vencimiento, o 
 bien, puede esperar hasta esa fecha. La inversión 
 se puede realizar tanto en el mercado primario 
 como en el secundario, a través de cualquier 
 entidad financiera o del Banco de España.

 Estos activos financieros también pueden 
 funcionar como un instrumento de política 
 monetaria, para drenar liquidez en los países a 
 través de su descuento en alguno de los 
 programas del Banco Central Europeo en (como 
 por ejemplo el actual QE- Quantitive Easing).

 Principales características

 Está formado por bancos, cajas de ahorro, 
 compañías de seguros y otras instituciones de 
 carácter financiero.

 Generalmente, este mercado funciona con los 
 excedentes de liquidez y tesorería de un banco 
 que presta a otro con necesidades de financiación.

 Las entidades participantes acuden para negociar 
 y operar con grandes cantidades de recursos 
 monetarios.

 En este mercado se opera con activos de muy bajo 
 riesgo y alta liquidez, como depósitos e 
 inversiones financieras a corto plazo.

 Los depósitos a plazo pueden clasificarse en

 Depósitos a plazo fijo
  
 En los depósitos a plazo fijo la institución se obliga 
 a pagar en un día prefijado, debiéndose devengar 
 los reajustes e intereses sólo hasta esa fecha.

 Depósitos a plazo indefinido
  
 Por último, en los depósitos a plazo indefinido no 
 se pacta al momento de constituirlos, una fecha o 
 plazo determinados de vencimiento, sino que la 
 institución depositaria se obliga a la restitución en 
 un plazo prefijado, a contar de la vista o aviso de 
 su cliente, de manera que se pagan los intereses y 
 reajustes devengados desde la fecha en que se 
 entera el depósito hasta que se cumpla la fecha 
 avisada para su retiro.

 Depósitos a plazo renovable
  
 Los depósitos a plazo renovable, por su parte, 
 contemplan condiciones similares a los depósitos a 
 plazo fijo, pero con la posibilidad de prorrogar 
 automáticamente el depósito por un nuevo 
 período, de la misma cantidad de días, en caso de 
 que el depositante no retire el dinero. Por 
 consiguiente, en el o los períodos siguientes se 
 seguirán devengando, sobre el nuevo capital, los 
 intereses y reajustes correspondientes a cada 
 período.

 Para más información sobre las Depósitos a Plazo, 
 se puede revisar el Capítulo 2-1 de la Recopilación 
 Actualizada de Normas de CMF, sobre "Depósitos a 
 Plazo".
  
 Para conocer las las tasas de interés vigentes, se 
 pueden revisar los sitios web de cada banco donde 
 existe una página denominada "Tasas y Tarifas" en 
 la que se incluyen. También en cada sucursal 
 existe una pizarra a la vista del público que 
 contiene esta información.

 Como funciona

 En este mercado, los inversionistas buscan 
 instrumentos en los cuales invertir y las empresas 
 o emisores requieren financiar sus proyectos. 
 Ambos grupos negocian valores, tales como 
 acciones, bonos y fondos mutuos, a través de 
 intermediarios (agentes, corredores y bolsas de 
 valores).

 A quién está dirigido

 A inversionistas institucionales, intermediarios de 
 valores, inversionistas privados e inversionistas 
 extranjeros.

 Rol del Estado en una economía mixta
  

 Marco jurídico: El Estado debe crear y asegurar un 
 marco de leyes para que el mercado pueda 
 funcionar bien. 
 Regulación: El Estado interviene cuando existen 
 fallas de mercado que impiden lograr un resultado 
 eficiente. 
 Mejorar la distribución del Ingreso: El Estado busca 
 alcanzar un sistema de reparto más igualitario o al 
 menos, asegurar un mínimo para que las personas 
 puedan sobrevivir.
 Se encarga de la producción de algunos bienes y 
 servicios: El Estado, ya sea por sí mismo o 
 contratando a empresas privadas, asegura la 
 provisión de algunos bienes y servicios que son 
 necesarios para las personas pero que no son 
 rentables para las empresas. s.

 Bonos públicos o privados:

 Bonos del Estado: Títulos emitidos por el Tesoro 
 público de un país con el objetivo de financiar los 
 presupuestos generales del Estado.

 Bonos corporativos: Son bonos emitidos por las 
 empresas con el objetivos de financiar sus 
 actividades

 Bonos según su calidad crediticia

 Bono con grado de inversión: Tienen una 
 calificación crediticia de grado de inversión, lo que 
 supone que tienen alta calidad crediticia y por 
 tanto un bajo riesgo de impago. La capacidad de 
 pago mínimaa para considerarse grado de 
 inversión para Moody’s es el rating Baa y para S&P 
 y Fitch es el BBB.

 Bonos de alto rendimiento: Tienen una calificación 
 crediticia de alto rendimiento, lo que supone que 
 tienen baja calidad crediticia y por tanto un alto 
 riesgo de impago

 Se clasifica en: 

 Interés fijo e Interés variable

  Tipos de créditos hipotecarios existe

 Crédito Hipotecario con Letras de crédito.  Mutuo hipotecario no endosable. 

 Mutuo hipotecario endosable.  Simuladores.
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