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EL PRESUPUESTO DE CAPITAL
ES EL PROCESO DE PLANIFICACIÓN POR EL CUAL UNA
EMPRESA DETERMINA Y EVALÚA POSIBLES GASTOS O
INVERSIONES QUE POR NATURALEZA SON DE GRAN TAMAÑO.

EN ESTE PROCESO SE ASIGNAN RECURSOS FINANCIEROS CON
LA ESTRUCTURA DE CAPITALIZACIÓN DE LA EMPRESA A
GRANDES INVERSIONES O GASTOS.

IMPLICA CALCULAR EL BENEFICIO FUTURO DE CADA
PROYECTO, EL FLUJO DE CAJA POR PERÍODO, EL VALOR
ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA DESPUÉS DE CONSIDERAR EL
VALR DEL DINERO EN EL TIEMPO, EVALUAR EL RIESGO Y
OTROS FACTORES.

INVERSIÓN INICIAL
ES EL DESEMBOLSO DE LA PERSONA O EMPRESA QUE SE
REQUIERE AL COMENZAR UN PROYECTO.

INGRESOS ESTIMADOS
EL ADMINISTRADOR FINANCIERO DEBERÁ REALIZAR UNA
ESTIMACIÓN DE CUÁNTAS UNIDADES SE VENDERÁN EN CADA
AÑO Y A QUÉ PRECIO.

COSTOS ESTIMADOS VARIABLES
SON AQUELLOS GASTOS QUE VARÍAN EN PROPORCIÓN A LA
ACTIVIDAD DE LA EMPRESA, LOS COSTOS VARIAN DE
ACUERDO CON EL VOLUMEN DE VENTA.

UNIDAD III: EL PROCESO DEL PRESUPUESTO DE CAPITAL



COSTOS Y GASTOS FIJOS

SON AQUELLOS GASTOS DE LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL QUE
NO DEPENDEN DEL NIVEL DE PRODUCCIÓN.

DATOS DE FINANCIAMIENTO

PARA ESTOS DATOS ES NECESARIO DEFINIR DE DÓNDE SE VA A
OBETENER EL DINERO PARA FINANCIAR EL PROYECTO.

ESTRATEGIA DE INVERSIÓN

ES BUSCAR REDUCIR LA INVERSIÓN INICIAL PARA QUE EL PROYECTO
RESULTE MÁS RENTABLE, ES DECIR, DESEMBOLSAR MENOS DINERO
AL INICIO. TAMBIÉN SE PUEDE BUSCAR QUE EL BANCO COBRE UNA
MENOR TASA DE INTERÉS EN EL CRÉDITO.

EL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO

CUANDO HABLAMOS DEL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO
HACEMOS REFERENCIA AL VALOR O AL PODER ADQUISITIVO
DE UNA UNIDAD DE DINERO “HOY” CON RESPECTO DEL
VALOR DE UNA UNIDAD DE DINERO EN EL FUTURO.

EL VALOR TIEMPO DEL DINERO DEPENDE DE LOS DOS EFECTOS 
ANTERIORES, LOS INTERESES QUE PODEMOS ABTENER CON 
ESE DINERO Y LA INFLACIÓN.

VALUACIÓN Y TASAS DE RETORNO
EXISTEN DIFERENTES TÉCNICAS Y HERRAMIENTAS PARA
CALCULAR LA VIABILIDAD DE UNA INVERSIÓN, ENTRE LAS
MÁS COMUNES SON:

EL VALOR ACTUAL NETO

EL VALOR PRESENTE

LA TASA INTERNA DE RETORNO



COSTO DEL CAPITAL
ES EL RENDIMIENTO REQUERIDO SOBRE LOS DISTINTOS TIPOS
DE FINANCIAMIENTO, PARA PODER CALCULARLO SE TOMA EN
CUENTA EL VALOR DE INFLACIÓN Y EL PREMIO AL RIESGO POR
LA INVERSIÓN.

RIESGO Y PRESUPUESTO DE CAPITAL
LAS DESICIONES EMPRESARIALES PUEDEN CAMBIAR LA
EXPOSICIÓN AL RIESGO DE LOS ACTIVOS A TRAVÉS DE LAS
INVERSIONES, DESPUÉS QUE SE ANALIZAN LA
INCERTIDUMBRE EXTERNA.

FUNDAMENTOS DE RIESGOS
ES LA PROBABILIDAD DE PERDER DINERO, PARA MEDIRLO NOS
FIJAMOS EN UN CONCEPTO, LA VOLATILIDAD, ES DECIR LA
INESTABILIDAD DE LOS PRECIOS EN EL MERCADO.

RELACIÓN DE RIESGO Y RENDIMIENTO
DE LAS IDEAS PRESENTADAS ANTES ES POSIBLE DEDUCIR QUE
LA RELACIÓN ENTRE RIESGO Y RENDIMIENTO ES POSITIVA: A
MAYOR RIESGO, MAYOR RENDIMIENTO ESPERADO.

CLASIFICACIÓN DE LOS RIESGOS
• RIESGOS DE MERCADO: SE REFIERE A LA INCERTIDUMBRE

GENERADA POR EL COMPORTAMIENTO DE FACTORES
EXTERNOS A LA ORGANIZACIÓN, YA QUE PUEDE SER
CAMBIOS EN LAS VARIABLES MACROECONÓMICAS O
FACTORES DE RIESGO.

• RIESGO DE CRÉDITO: PÉRDIDA POTENCIAL EN QUE

INCURRE LA EMPRESA DEBIDO A LA PROBABILIDAD DE
QUE LA CONTRAPARTE NO EFECTÚE OPORTUNAMENTE
UN PAGO, O QUE INCUMPLA CON SUS OBLIGACIONES
CONTRACTUALES Y EXTRACONTRACTUALES.



• RIESGO DE LIQUIDEZ: SE REFIERE A LA POSIBILIDAD
DE QUE LA EMPRESA NO PUEDA CUMPLIR CABALMENTE
CON SUS COMPROMISOS COMO CONSECUENCIA DE
FALTA DE RECURSOS LÍQUIDOS.

• RIESGO OPERATIVO U OPERACIONAL: REPRESENTA 
LA PÉRDIDA POTENCIAL POR FALLAS O DEFICIENCIAS EN 
LOS SISTEMAS DE INFORMACION.

• RIESGO LEGAL: SE PRESENTA CUANDO UNA

CONTRAPARTE NO TIENE LA AUTORIDAD LEGAL O
REGULATORIA PARA REALIZAR UNA TRANSACCIÓN.

RIESGO DE UN ACTIVO INDIVIDUAL
EL ANÁLISIS DE ESCENARIOS ES UNA METODOLOGÍA QUE
PERMITE ESTUDIAR SITUACIONES DE RIESGO O
INCERTIDUMBRE. ESTO AL MOMENTO DE TOMAR DECISIONES
DE INVERSIÓN.

EL ANÁLISIS DE ESCENARIOS ES UN RECURSO MUY EXTENDIDO
EN ANÁLISIS DE CARTERAS DE INVERSIÓN, EN DÓNDE ES MUY
UTILIZADO COMO COMPLEMENTO DE UN ANÁLISIS DE VALOR
DE RIESGO.

RIESGO DE UNA CARTERA
LA TESIS ERA QUE MIENTRAS MEJOR DIVERSIFICADO
ESTUVIERA ESTE PORTAFOLIO, ESTARÍA MEJOR PREPARADO
PARA ENFRENTAR LOS RIESGOS.



RIESGO Y RENDIMIENTO:EL MODELO CAPM
ES UN MODELO DE VALORACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS,
QUE PERMITE ESTIMAR SU RENTABILIDAD ESPERADA EN
FUNCIÓN DEL RIESGO SISTEMÁTICO.

LA COMPRA CONSOLIDADA
EL PROPÓSITO ES CONCENTRAR LOS REQUERIMIENTOS DE
BIENES TERAPÉUTICOS DEL SECTOR PÚBLICO PARA, A TRAVÉS
DE UN MAYOR PODER DE NEGOCIACIÓN Y DE ESTRATEGIAS DE
COMPRA, OBTENER MEJORES PRECIOS Y GARANTIZAR EL
ABASTO OPORTUNO EN BENEFICIO DE LA POBLACIÓN
USUARIA.

FONDO DE PROTECCIÓN CONTRA GASTOS 
CATASTRÓFICOS

PROPORCIONA RECURSOS MONETARIOS, A TRAVÉS DE UN
FIDEICOMISO, A LOS PRESTADORES DE SERVICIOS
ACREDITADOS.

FONDO DE APORTACIONES PARA LOS 
SERVICIOS DE SALUD

TIENE POR OBJETIVO APORTAR RECURSOS A LAS ENTIDADES
FINANCIERAS PARA LA PRESTACIÓN DE SERVICIOS DE SALUD
QUE NO CUENTEN CON EMPLEO FORMAL O NO ESTÁ
INCORPORADA A ALGÚN RÉGIMEN DE SEGURIDAD SOCIAL
QUE INCLUYA EL ACCESO A SERVICIOS DE SALUD.

SE BUSCA FAVORECER LA CONSOLIDACIÓN DE LOS SISTEMAS
ESTATALES DE SALUD Y CON ELLO COADYUVAR AL
FORTALECIMIENTO DEL SISTEMA NACIONAL DE SALUD.
ADEMÁS BUSCA UNA MAYOR EQUIDAD EN EL GASTO PÚBLICO
OTORGADO A ENTIDADES.
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