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El Proceso Del Presupuesto De Capital

¢, Qué es? éEl valor del dinero en el tiempo?

hacemos referencia al valor o al
poder adquisitivo de una unidad de
dinero 'hoy' con respecto del valor
de una unidad de dinero en el
futuro.

Es el proceso de planeaciény
administracién de las inversiones a
largo plazo de la empresa. Gémez
S. (2015)

¢Valuacion y tasas de retorno? ¢Costo del capital?

Es el rendimiento requerido sobre
los distintos tipos de
financiamiento. Para poder
calcularlo se toman en cuenta el
valor de inflacién y el premio al
riesgo por la inversidn

es la tasa de interés o rentabilidad
que genera un proyecto

éRiesgo y presupuesto de capital? ¢Fundamentos de riesgo?
Es, manejar proactivamente las
inversiones ajustando y cambiando

4" l Es la probabilidad de perder
. I dinero. Para medirlo nos fijamos en
subsecuentemente los planes como H un concepto; la volatilidad, es decir

respuesta a las condiciones del la inestabilidad de los precios en el
mercado. mercado.

Clasificacion de riesgo: Riesgo de un activo individual:

A partir del comportamiento
histérico de los rendimientos de un
activo individual o de apreciaciones

informadas es posible determinar
el rendimiento esperado de tal
activo

* Riesgo de Mercado
Riesgo de crédito

i Riesgo de liquidez * Riesgo
Operativo * Riesgo

Legal

Riesgo de una cartera: Riesgo y rendimiento: el modelo CAPM

El CAPM (es un modelo de
equilibrio basado en la teoria del
portafolio para la fijacion de
= precios de los activos). Permite
— estimar su rentabilidad esperada
en funcion del riesgo

= Riesgo +* sistematico

La idea de diversificar inversiones
implica distribuir los recursos en
diversas areas

- Rendto. +
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