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UNIDAD III EL PROCESO DEL
PRESUPUESTO DE CAPITAL

s el proceso de
planificacion por el
cual una empresa
determina y evalua
posibles gastos o
inversiones que por su
naturaleza son de gran \
tamafo ~

El valor del dinero en el
tiempo \

« Permite calcular cuanto vale el dinero en distintos periodos de

tiempo

« Elvalor depende de los efectos de los intereses que podemos
obtener con ese dinero y la inflacién. .

Valuacién y tasas de retorno

« El valor actual neto: consiste en actualizar los cobros y pagos de un proyecto fﬁ
o inversion para conocer las ganacias. [
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« flujos nominales: montos que dara el proyecto como ganacias futuras.
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« flujos descontados:representan el valor actual de los flujos de fondos
futuros descontandolos a una tasa que refleja el coste de capital aportado

Costo del capital

—

Es el rendimiento requerido de los distintos tipos de $
financiamiento.
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= Para poder calcular se toman en cuenta el valor de

—~ inflacion y el premio al riesgo por la inversion. n
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4 < Riesgo y presupuesto de capital

Incertidumbre es la aleatoriedad del ambiente: Las
decisiones empresariales pueden cambiar la exposicion
al riesgo de los activos a través de las inversiones

Incertidumbre externa:Para una empresa, la
consecuencia econdmica adversa de esta exposicion se
llama riesgo.

Fundamentos de riesgo.

El riesgo financiero es la probabilidad de perder dinero.
un inversionista esta dispuesto a asumir riesgos siempre y

cuando considere que el rendimiento que espera de su 4
inversion sea lo suficientemente grande para compensar el
riesgo que estad asumiendo. .

Relacidén Entre Riesgo y Rendimiento

A mayor riesgo, mayor rendimiento esperado.
» Riesgo de mercado
* Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez

Riesgo Operativo u Operacional

Riesgo Legal

Riesgo de un activo individual

uso de una técnica denominada Analisis
de Escenarios.

permite estudiar situaciones de riesgo o
incertidumbre. Esto, al momento de tomar
decisiones de inversion.

Riesgo de una cartera

diversificar inversiones implica distribuir
los recursos en diversas areas,

Riesgo y rendimiento: el modelo
capm
modelo de valoracién de activos financieros.
busca generar confianza y certidumbre en los potenciales AN
proveedores del gobierno federal
» Fondo de proteccién contra gastos catastroficos N\

Fondo de Aportaciones para los Servicios de Salud
(FASSA).




