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UNIDAD IIl. EL PROCESO DEL
PRESUPUESTO DE CAPITAL.
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1.4.1 Fundamentos de riesgo.

El riesgo financiero o riesgo de

inversiones  financieras, es
probabilidad de perder dinero.

El presupuesto de capital: El
destino de una empresa se decide
en que se utilizan los recursos
disponibles.

1.4 Riesgo y presupuesto de capital.

Para una empresa, la consecuencia
economica adversa de esta exposicion se
[lama riesgo.
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Conceptos basicos:

* Inversioninicial: desembolso de |la persona o empresa para el proyecto
Ingresos estimados: ventas estimadas para el proyecto.
Costos estimados variables: costos asociados a la produccion.

Costos y gastos fijos: No dependen del nivel de produccion.

Datos de financiamiento: Donde se va a obtenerel dinero,

Estrategia de inversion:reducir la inversion inicial para proyecto rentable

3.3 Costo del capital.

Para poder calcularlo se toman en
cuenta el valor de inflacion y el
premio al riesgo por la inversion
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3.1El valor del dinero en el tiempo.

El Valor Tiempo del Dinero depende de los
intereses que podemos obtener con ese dinero
y la inflacién.

3.2 Valuacion y tasas de retorno.

El valor presente (VP) es el valor que
tiene a dia de hoy un determinado
flujo de dinero que recibiremos en
el futuro.

142 Riesgo de un activo
individual. analisis que permite
estudiar situaciones de riesgo o
incertidumbre.
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1.4.3 Riesgo de una cartera.

La idea de diversificar inversiones
implica distribuir los recursos en
diversas areas

1.4.4 Riesgo y rendimiento: el modelo
CAPM.

es un modelo de equilibrio basado en
la teoria del portafolio para la fijacion
de precios de los activos




