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PRESUPUESTO DE CAPITAL
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EL VALOR
DEL DINERO
EN EL

TIEMPO

VALOR O PODER ADQUISITIVO
Es el valor de una unidad de dinero hoy con respecto de una unidad de
dinero en el futuro

DIVERSAS DINAMICAS DEL MERCADO

Hoy podemos comprar mas que en el futuro, debido a la inflacién; el
dinero que se tiene hoy se puede invertir para aumentar su valor nominal
en el futuro
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VALOR ACTUAL NETO ,

Radica en actualizar los cobros y pagos de A
un proyecto, para saber cuanto se va
ganar o perder en una inversion
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TASA INTERNA DE RETORNO

Es la tasa de interés o rentabilidad que
genera un proyecto

FUNDAMENTOS DE RIESGO
El riesgo financiero o riego de inversiones RENDIMIENTO
financieras, es la probabilidad de perder dinero

RELACION ENTRE RIESGO Y

A mayor riesgo, mayor rendimiento
esperado

RIESGOS FINANCIEROS
Riesgo de mercado
Riesgo crediticio

Riesgo de liquidez
Riesgo operativo
Riesgo legal
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ESTRATEGIAS PARA MINIMIZAR EL RIEGO
FINANCIERO

1. Evaluar rentabilidad de la inversion
Anticipar el futuro
Diversificar el riesgo
Evaluar resultados obtenidos
Utilizar herramientas para la gestion
del riesgo financiero
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RIESGOS DE UN ACTIVO INDIVIDUAL

Es imprescindible el comportamiento histérico de
rendimientos, porque permite estudiar
situaciones de riesgo al tomar decisiones.
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RIESGOS Y MOVIMIENTO

MODELO CAPM
Estima la rentabilidad esperada en funcion del
riesgo sistematico.
1. La compra consolidada
2. Fondo de proteccién contra gastos
catastréficos

RIESGOS DE UNA CARTERA
Distribuir los recursos en diversas
areas; mientras mas diversificado
estard mejor preparado para enfrentar
riesgos




