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EL PRESUPUESTO DE CAPITAL. 
“Es el proceso de planificación por el cual una empresa 

determina y evalúa posibles gastos o inversiones que por 
su naturaleza son de gran tamaño.” 

“En este proceso se asignan recursos financieros con la 
estructura de capitalización de la empresa a grandes 

inversiones o gastos. Uno de los principales objetivos de 
las inversiones en los presupuestos de capital es 

aumentar el valor de la empresa para los accionistas, 
puesto que, en la actualidad, las empresas deben buscar 
la manera de diversificarse para poder crecer y abarcar 

otros mercados. “ 

                              

       

     

INVERSIÓN INICIAL. 
“Es el desembolso de la persona o empresa que se requiere al 

comenzar un proyecto. En este aspecto se deben considerar los 
costos de los activos fijos que se quieren adquirir, el capital de 

trabajo, el valor de salvamento y la depreciación.” 

“Los activos fijos son los bienes que se adquieren para poder crear 
un producto o servicio, como edificios, maquinaria, terreno, planta y 
equipo. Todos los activos tienen un valor de salvamento, que al final 

del proyecto se pueden vender a un precio menor del que se 
adquirieron.”  

                                                                                                                     

 EL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO. 

“Este es tal vez el concepto más importante a tener en cuenta 
en las finanzas, y es objeto de estudio para las matemáticas 

financieras. Cuando hablamos del valor del dinero en el 
tiempo hacemos referencia al valor o al poder adquisitivo de 

una unidad de dinero 'hoy' con respecto del valor de una 
unidad de dinero en el futuro”. 
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1.2 VALUACIÓN Y TASAS DE RETORNO. 
“Vivimos en un mundo variable, que está 

experimentando cambios políticos, sociales y 
económicos que los mercados difícilmente logran 

anticipar. En este contexto, las personas tenemos un 
gran desafío a la hora de decidir dónde invertir nuestro 

dinero. Existen muchas fórmulas de inversión, como 
por ejemplo las series de fondos, pero los negocios 

siempre serán una alternativa muy atractiva.”  

 

  
1.3COSTO DEL CAPITAL. 

 
 “Cuando necesitamos dinero, no solemos pensar 
mucho en definiciones, términos y condiciones, 

solo queremos el préstamo ya. Pero hay conceptos 
que es muy útil conocer, para lograr el mayor 

rendimiento del dinero, tanto a la hora de invertir 
en préstamos personales como en cualquier 

transacción comercial.” 
“El costo o coste de capital es el rendimiento 

requerido sobre los distintos tipos de 
financiamiento. Muchas veces es igual al costo de 
oportunidad para una opción de inversión, y por 

eso es importante analizarlo si piensa en invertir en 
préstamos personales.” 

 
 

1.4 RIESGO Y PRESUPUESTO DE CAPITAL.   

 
“Las herramientas de valuación y toma de decisiones de uso común 

en el ámbito financiero, ya no se adaptan a las realidades de la 
nueva forma de hacer negocios; pues ésta involucra inversiones 

estratégicas con gran incertidumbre y elevados requerimientos de 
capital, proyectos que deben adaptarse a condiciones 

continuamente cambiantes, estructuras complejas de activos que 
incluyen sociedades, licencias tecnológicas, patentes y “Joint 

Ventures (conjunto de empresas)”. A todo esto, se suma la presión 
que ejercen los mercados financieros en demanda de una estrategia 

que genere valor al momento de tomar decisiones a partir de la 
incertidumbre.”.  
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1.4.1 FUNDAMENTOS DE RIESGO. 

 
“El riesgo financiero o riesgo de inversiones financieras, es la 
probabilidad de perder dinero. Para medirlo nos fijamos 
en un concepto; la volatilidad, es decir la inestabilidad de los 

precios en el mercado. 
Al efectuar una inversión se espera obtener un rendimiento 
determinado. Una empresa o una persona que mantienen 
efectivo tienen un costo de oportunidad: esos recursos 

podrán estar invertidos de alguna forma y estarán generando 
algún beneficio, independientemente de que la inflación 

merma el poder adquisitivo de ese dinero.” 
 

 
 

 
1.4.2 RIESGO DE UN ACTIVO INDIVIDUAL. 

 
“Cada activo tiene sus propias características de riesgo y 

rendimiento. El conocimiento y la medición de dichas 
características es necesario para pronosticas su 

comportamiento futuro. A partir del comportamiento 
histórico de los rendimientos de un activo individual o de 

apreciaciones informadas es posible determinar el 
rendimiento esperado de tal activo. Este proceso requiere 
del uso de una técnica denominada Análisis de Escenarios”.  
 
 
 
 

 
1.4.3 RIESGO DE UNA CARTERA. 
 

“La idea de diversificar inversiones implica 
distribuir los recursos en diversas áreas, como 

por ejemplo: industria, construcción, 
tecnologías, recursos naturales, Investigación y 
desarrollo, salud, etc. A esto se le llamó cartera 
o portafolio, y la tesis era que mientras mejor 
diversificado estuviera ese portafolio, estaría 
mejor preparado para enfrentar los riesgos”. 
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1.4.4 RIESGO Y RENDIMIENTO: EL MODELO 
CAPM. 

 
“El modelo CAPM es un modelo de valoración de activos 
financieros desarrollado por William Sharpe que permite 

estimar su rentabilidad esperada en función del riesgo 
sistemático. El CAPM (es un modelo de equilibrio basado en 

la teoría del portafolio para la fijación de precios de los 
activos. Es el modelo más difundido en el mundo de las 

finanzas para la determinación del costo de capital, al ser 
utilizado por la mayoría de los analistas financieros.” 


