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EL PROCESO DEL PRESUPUESTO DE CAPITAL 

Es el proceso de planificación por el cual una empresa determina 

y evalúa posibles gastos o inversiones que por su naturaleza son 

de gran tamaño. 

En este proceso se asignan recursos financieros con la 

estructura de capitalización de la empresa (deuda, capital o 

ganancias retenidas) a grandes inversiones o gastos. 

Características: 

– Ayuda a exponer el riesgo y la incertidumbre de diferentes proyectos. 

 

– La gerencia cuenta con un control efectivo sobre el gasto de capital en 

los proyectos.  

 

– En última instancia, el destino de una empresa se decide por la forma 

óptima en que se utilizan los recursos disponibles. 



  

Inversión inicial: Es el desembolso de la persona o empresa que 

se requiere al comenzar un proyecto. En este aspecto se deben 

considerar los costos de los activos fijos que se quieren adquirir, 

el capital de trabajo, el valor de salvamento y la depreciación. 

CONCEPTOS BÁSICOS 

Ingresos estimados: El administrador financiero deberá realizar 

una estimación de cuántas unidades se venderán en cada año 

y a qué precio. Con esto se determinarán las ventas estimadas 

para el proyecto. Para esto, los precios deberán considerar el 

porcentaje de inflación para los siguientes años. 

Datos de financiamiento: Es necesario definir de dónde se va a 

obtener el dinero para financiar el proyecto. Los propietarios de 

la empresa podrían aportar su propio dinero para invertirlo. Otra 

opción es conseguir un crédito bancario donde el banco 

define una tasa de descuento que exige al proyecto para 

asegurar que el crédito pueda pagarse. 



 

 

Costos estimados variables: Son aquellos gastos que varían en 

proporción a la actividad de la empresa. De esta manera, los 

costos fijos y los costos variables constituyen el costo total. Se 

puede decir que son los costos asociados a la producción. Los 

costos varían de acuerdo con el volumen de venta.  

Costos y gastos fijos: Son aquellos gastos de la actividad 

empresarial que no dependen del nivel de producción. Son 

costos que son independientes de la producción que, aunque no 

haya ventas, se tendrían que pagar. 

Estrategia de inversión: Una de las estrategias en el proyecto de 

inversión es buscar reducir la inversión inicial para que el proyecto 

resulte más rentable, es decir, desembolsar menos dinero al inicio. 

También se puede buscar que el banco cobre una menor tasa de 

interés en el crédito. 
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