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Presupuesto
de capital

¢, Que es el presupuesto de capital?

Proceso de planificacion por el cual una empresa
determina y evalla posibles gastos o inversiones que
por su naturaleza son de gran tamafio.

Inversion
inicial

Ingresos
estimados

Estrategia de
inversion
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Costos
estimados
variables

Datos de
financiamiento

Costos y
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VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO:
Valor o al poder adquisitivo de una unidad de
dinero 'hoy' con respecto del valor de una unidad
de dinero en el futuro

VALUACION Y TASAS DE RETORNO: Es
necesario contar con parametros que nos permitan
entender el valor y el riesgo de una inversion.
(VAN, VP, TIR)

COSTO DEL CAPITAL: Es el rendimiento
requerido  sobre los distintos tipos de
financiamiento

RIESGO Y PRESUPUESTO DECAPITAL:

El crecimiento de los negocios requiere que se
asuma constantemente el riesgo de tomar
decisiones estratégicas bajo un ambiente incierto.

“A mayor riesgo, mayor rendimiento
esperado”

RIESGOS FINANCIEROS

» Riesgo de mercado: Incertidumbre
generada por el comportamiento de
factores externos a la organizacion.

» Riesgo crediticio: Pérdida potencial
en que incurre la empresa debido a la
probabilidad de que la contraparte no
efectlie oportunamente un pago

» Riesgo de liquidez: Posibilidad de
que la empresa no pueda cumplir
cabalmente con sus compromisos como
consecuencia de falta de recursos
liquidos.

» Riesgo operativo: El riesgo operativo
representa la pérdida potencial por fallas
o deficiencias en los sistemas de
informacién

» Riesgo legal: Posible pérdida debida
al incumplimiento de las normas
juridicas y administrativas aplicables

Minimizar el riesgo financiero

. Evaluar la rentabilidad
de la inversion

e  Anticipar el futuro

. Diversificar el riesgo

. Evaluar resultados
obtenidos

. Utilizar herramientas

Riesgo de un activo individual: El
conocimiento y la medicion de dichas
caracteristicas es necesario para pronosticas
su comportamiento futuro.

Riesgo de una cartera: Implica distribuir los
recursos en diversas areas.

Riesgo y rendimiento, el modelo
CAPM: Permite estimar su rentabilidad
esperada en funcion del riesgo sistematico.
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