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Super Nota.



L precese del

Quéen?

Es el proceso de planificacion por el cual una empresa
determina y evalta posibles gastos o inversiones que
por su naturaleza son de gran tamafo.

Ayuda a exponer el riesgo y la
incertidumbre de diferentes proyectos.

La gerencia cuenta con el control efectivo

sobre el gasto de capital en los proyectos.

Y valor del, diners e el Tiempo.

En finanzas se utiliza

el concepto de valor 4/ ‘\x!
v ) ¥

tiempo del dinero, [ ™ &)
que permite calcular | =y
cuanto vale el dinero
o .
en distintos periodos <\

de tiempo.

la forma 6ptima en que se utilizan los

recursos disponibles.

El destino de una empresa se decide por

Se obtiene al dividir
la ganancia de una
venta u operacion y
el capital invertido.




(3 CGAI& d.d/ wpim‘/. Al determinar el costo de capital se estima el

riesgo del emprendimiento.

Es el rendimiento
requerido sobre los
distintos tipos de
financiamiento.

Rieage y preswpueste de capitol.

Son las variables criticas,
elementos del presupuesto
con incertidumbre que
pueden impactar en la

estimacion de costos.

El riesgo financiero, es la

probabilidad de perder dinero. Ru’,&g@é« Wlmﬂl@& ° RiCSgO de mercado.

Al efectuar una inversion se

o D e .
espera obtener un rendimiento Rlesgo CredlthIO'

determinado. * Riesgo de liquidez.

* Riesgo de operativo.

* Riesgo legal.



Cada activo tiene sus propias
caracteristicas de riesgo 'y

rendimiento.

El  conocimiento y la

medicion de dichas

caracteristicas es necesario

para pronosticar su
comportamiento futuro.

Consiste en la posibilidad que

tienen las inversiones de
canllenav. variar de manera inesperada

en relacion al tiempo y como

esto puede afectar al inversor.

C g} | | D
Medele CAPM.

ﬂl Supedicioned del medele CAPM.

g
XN =x

Es” un modelo de

equilibrio basado en la *El mercado esta en
teoria del portafolio e quﬂlbl‘l o.
para la fjacion de *No tiene en cuenta el ries :
precios de los activos. g0 Formula:
- __J no sistematico o diversificable E(ri)=rf + B [E(rm)-rf]

* Los inversores son avernos

al riesgo y poseen la misma

informacion.

*Distribucion normal de los

activos.



