


CONCEPTOS BÁSICOS

El desembolso de la persona
o empresa que se requiere al
comenzar un proyecto. En
este aspecto se deben
considerar los costos de los
activos fijos que se quieren
adquirir, el capital de trabajo,
el valor de salvamento y la
depreciación.

 Es el rendimiento
requerido sobre los
distintos tipos de
financiamiento.

Existen diferentes
técnicas y

herramientas para
calcular la viabilidad

de una inversión,
entre las más
comunes son: 

 Es objeto de estudio para las
matemáticas financieras. Cuando

hablamos del valor del dinero en el
tiempo hacemos referencia al valor o

al poder adquisitivo de una unidad
de dinero 'hoy' con respecto del valor
de una unidad de dinero en el futuro.
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El valor actual neto
(VAN) es un criterio de
inversión que consiste

en actualizar los cobros y
pagos de un proyecto o

inversión.

El valor presente (VP)
es el valor que tiene a

día de hoy un
determinado flujo de

dinero que recibiremos
en el futuro.

Es el proceso de planificación por el cual
una empresa determina y evalúa posibles
gastos o inversiones que por su naturaleza
son de gran tamaño.

El administrador financiero
deberá realizar una
estimación de cuántas
unidades se venderán en
cada año y a qué precio. 

Los costos variables son
aquellos gastos que varían en
proporción a la actividad de la
empresa.

Los costos fijos son aquellos
gastos de la actividad
empresarial que no dependen
del nivel de producción.
La administración suele
referirse a ellos con el término
“gastos generales”. 

Los propietarios de la
empresa podrían aportar su
propio dinero para invertirlo.

Una de las estrategias en el
proyecto de inversión es
buscar reducir la inversión
inicial para que el proyecto
resulte más rentable.

VALUACIÓN Y TASAS DE
RETORNO
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La TIR o Tasa Interna
de Retorno, es la tasa
de interés o rentabilidad
que genera un proyecto. 

COSTO DEL CAPITAL3

 El riesgo financiero o riesgo
de inversiones financieras,
es la probabilidad de perder

dinero. Para medirlo nos
fijamos en un concepto; la

volatilidad, es decir la
inestabilidad de los precios

en el mercado.

Las herramientas
de valuación y toma

de decisiones de
uso común en el
ámbito financiero,

ya no se adaptan a
las realidades de

las nueva forma de
hacer negocios.

Relación Entre Riesgo y
Rendimiento. 

De las ideas presentadas antes
es posible deducir que la relación

entre riesgo y rendimiento es
positiva: a mayor riesgo, mayor

rendimiento esperado. 

RIESGO Y PRESUPUESTO DE
CAPITAL

FUNDAMENTOS DE
RIESGO

RIESGOS FINANCIEROS

RIESGO DE MERCADO



RIESGO CREDITICIO



RIESGO  DE LIQUIDEZ 



RIESGO  OPERATIVO



RIESGO LEGAL

RIESGO DE UN ACTIVO
INDIVIDUAL

 Cada activo tiene sus
propias características de

riesgo y rendimiento. 
El conocimiento y la
medición de dichas

características es necesario
para pronosticas su

comportamiento futuro.

El análisis de escenarios es un
recurso muy extendido en análisis
de carteras de inversión, en
dónde es muy utilizado como
complemento de un análisis de
valor en riesgo (VAR).
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RIESGO DE UNA
CARTERA

La idea de diversificar
inversiones implica distribuir

los recursos en diversas
áreas, como por ejemplo:
industria, construcción,
tecnologías, recursos

naturales, Investigación y
desarrollo, salud, etc.

RIESGO Y
RENDIMIENTO: EL

MODELO CAPM

El modelo CAPM (Capital
Asset Pricing Model) es un
modelo de valoración de

activos financieros
desarrollado por William

Sharpe que permite estimar
su rentabilidad esperada en

función del riesgo
sistemático.

La compra consolidada.
El propósito de la Compra Consolidada es
concentrar los requerimientos de bienes
terapéuticos del Sector Público a través de
un mayor poder de negociación y de
estrategias de compra.

Fondo de protección contra gastos
catastróficos.
Proporcionaba recursos monetarios, a
través de un fideicomiso, a los
prestadores de servicios acreditados
y con convenios firmados de las 32
entidades federativas, para la
atención de 66 enfermedades.

Fondo de Aportaciones para los Servicios de
Salud (FASSA). 
Tiene como principal objetivo aportar recursos a
las entidades financieras para la prestación de
servicios de salud a la población que no cuentan
con empleo formal o no está incorporada a algún
régimen de seguridad social que incluya el acceso
a servicios de salud. 

EL PROCESO DEL PRESUPUESTO DE CAPITAL

Inversión inicial

EL VALOR DEL DINERO EN EL
TIEMPO

Ingresos estimados Costos estimados variables

Costos y gastos fijos Datos de financiamiento Estrategia de inversión
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