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UNIDAD III. EL

PROCESO DEL
PRESUPUESTO DE
CAPITAL .

presupuesto de

capital

es el proceso de planificacidn por el cual una
empresa determina y evalua posibles gastos o
inversiones que por su naturaleza son de gran
tamano. Estos gastos e inversiones.

Gémez S. (2015) Y =

= . “El presupuesto de capital es el proceso de planeacion y N
S administracion de las inversiones a largo plazo de Ia
- - empresa. Mediante este proceso los gerentes de Ia

organizacion tratan de identificar, desarrollar y evaluar las
oportunidades de inversion que pueden ser rentables para
% =+ la compania”.

presupuesto de | gt
capital |

Implica calcular el beneficio futuro de cada proyecto, el
flujo de caja por periodo, el valor actual de los flujos de
caja despues de considerar el valor del dinero en el
tiempo, evaluar el riesgo y otros factores.

caracteristicas:

— Avyuda a exponer el riesgo y la incertidumbre de

o e | e | diferentes proyectos.
ocOooa — La gerencia cuenta con un control efectivo sobre el
oo gasto de capital en los proyectos.

— En_ Jdltima instancia, el destino de una empresa se
decide por la forma optima en que se utilizan los recursos
disponibles.

Inversidn inicial.

<>

desembolso de la persona o empresa que se requiere al
comenzar un proyecto. En este aspecto se deben
considerar los costos de los activos fijos que se quieren
adquirir, el capital de trabajo, el valor de salvamento y la
depreciacion.

Los activos fi jos

son los bienes que se adquieren para poder crear
un producto o servicio, como edificios, maquinaria,
terreno, planta y equipo.
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3.1E1 wvalor del dinero
en el tiempo.

Valor del dinero

FEl walor del tiempo hacemos
referencia al valor o al poder
adqguisitivo de una unidad de
dinero 'hoy' con respecto del
valor de una unidad de dinero
en el futuro.

Premisa

Es gue "una unidad de dinero
'hoy' tiene mas valor gue una
unidad de dinero en el
Muturo, pues el dinero en el
tiempo tiene la capacidad de
generar mas valor™.

“Valor Tiempo del

= v
Dinero
MNos permite calcular cuanto
“wvale” el dinero en distintos
periodos de tiempo. De esta
forma podemos saber

exactamente cuanto vale 1 peso
howy v cuanto valdra un peso en el
futuro.

El Valor Tiempo del Dinero
depende de los dos efectos
anteriores, los intereses gque
podemos obtener con ese
dinero v la inflacicon.
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3.3 COSTO DEL CAPITAL.

—
vefyf

EL COSTO O COSTE DE CAPITAL ES
EL REMNDIMIENTO REQUERIDO SOBRE
Los DISTINTOS TIPOS DE
FINAMCIAMIENTO. MUCHAS WECES ES
IGUAL AL COSTO DE OQOPORTUNIDAD
PARA UNA OPCION DE INVERSIOMN, Y
POR ESO ES IMPORTAMNTE
AMNALIZARLO S| PIEMNSA EMN INVERTIR
EM PRESTAMOS PERSOMNALES.

costo de capital

AMBIE N SE ESTiIMA EL RIESGO
DEL EMPRENDIMIENTO (EL
RIESGO QUE USTED CORRE s
DECIDE INVERTIR EMN TAL O
cuaAL PROYECTO DE
PRESTAMOS PERSOMNALES).

costo de capital al
invertir,

SABRA EL PRECIO QUE LE
PAGCARAMN POR USAR sSu
CcaPITAL, Y AST PODR A

DECIDIR CON MAS ACIERTO b 9

Sl LA INVERSION CONWIENE.

3.4 Riesgo y presupuesto de

capital.

LAS HERRAMIENTAS DE ﬁo

VALUACION ' TOMA DE “‘*"“

DECISIONES DE USO COMUN

EM EL AMBITO FINANCIERO, A

YA NO SE ADAPTAMN A LAS

REALIDADES DE LAS NUEWA

FORMA DE HACER

NEGOCIOS

1 LICENCIAS TECNOLOGICAS,

- PATENTES b TJOINT
& VENTURES (CONJUNTO DE
. EMPRESAS)". A TODO ESTO

SE SUMA LA PRESION QUE
EJERCEMN LOS MERCADOS
LAS DECISIONES FiINAMNCIEROS

EMDRESAR’IALES PUEDEMN

CcCAMBIAR LA EXPOSICION Al

RIESGO DE LOS ACTIVOS _~

TRAVES DE LAS INWERSIONES,

DESPUES DE QUE SE AMNALIZA LA

INCERTIDUMBRE EXTERMNA. PARA

LA EMPRES A, Lo

CONSECUENCIA ECONOMICA

ADVERSA DE ESTA EXPOSICION

SE LLAMA RIESGO.

EL CRECIMIENTO DE LOS
NEGOCIOS REQUIERE QUE SE
ASUMA CONSTANTEMENTE

EL RIESGO DE TOMAR
DECISIONES ESTRATEGICAS
BAJO UM AMBIENTE

f»—---- INCIERTO
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3.4.1 Fundamentos de riesgo.

El riesgo financiero o riesgo de inversiones
fimnancieras, es la probabilidad de perder
dinero. Para medirle nos fijamos en un
concepto; La volatilidad, es decir La
inestabilidad de los precios en el mercado.

RELACION ENTRE
RIESGO Y
RENDIMIENTO.

De las ideas presentadas antes es
posible deducir que la relacidn
entre riesgo vy rendimiento es
positiva: a mayor riesgo, mayor
rendimiento esperado.

A) Riesgo de mercado. )
= @

aSe refiere a la incertidumbre generada por
el comportamiento de factores externos a la
organizacidén, ya puede ser cambios en las

wvariables macroecondmicas o factores de clasificacion de Ios

riesgo tales como: -Tasas de interés - Tipos

de cambic — Inflacidn - Tasa de crecimiento - ries e 3
Cotizaciones de las acciones - Cotizaciones g

de las mercancia

—

—>
—>

B) RIESGO DE
CREDITO. C) RIESGO DE LIQUIDEZ.

Perdida potencial en que incurre la se refiere a la posibilidad de que Lla

empresa debido a la probabilidad de empresa no pueda cumplir cabalmente

que La contraparte no efectue con sus compromisos como

oportunamente un Ppago, = que consecuencia de falta de recursos

incumpla con sSuUs obligaciones liquidos, son las pérdidas gque puede

contractuales y extracontractuales sufrir una instituciédn al reguerir una
mayor cantidad de recursos.

D) RIESGO
OPERATIVO U —
OPERACIONAL o W

ElL riesgo operative representa la Vg "":'-4"’*‘;///
pérdida potencial por fallas o //?’ =
deficiencias en Los sistemas de 7
informacidén, en Los controles

internos, errores en el

procesamiento de las operaciones, E] Rl ESGD LEGAL

Posible perdida debida al
incumplimiento de las normas juridicas v
administrativas aplicables, a la emisidn
de resoluciones administrativas o
judiciales desfavorables W a La
aplicacion de sanciones con relacidn a
las operaciones.
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Estrategias para

minimizar el riesgo . an

B—- EVALUAR LA RENTAEIL.IAIDAD DE L.A
INVERSION.
- Esla primera formade minimizar
el riesgo, teniendo en cuenta, a
mayor informacion que se tenga
sobre lo que se quiere inverti
enor sera el riesgo.

=.— ANTICIPAR EL. FUTURO.

La captacion de informacion es un elemento
importante, ya que si sabes manejar esa
informacion nos permitira seguir una estrategia
empresarial innovadora que nos ayudara a decidir .

.- DIVERSIFICAR EL. RIES GO

Diversificara planeando un portafolio de
inversiones que equilibre las operaciones
de alta peligrosidad con las de alta
seguridad.

3. - EVALUAR LLOS RESUL. TADOS
OETENIDOS

Contando con una administracion
profesionalizada, es decir, altamente
profesionalizada, es decir, altamente

especializada en las nuevas tendencias del
sistema financiero, podemos salir adelante
ante estos riesgos.

S.—- UTILLIZAR HERREAMIENTAS PARA LA
GESTION DEIL. RIESGO FiINANCIERO.

Proteger determinados
activos mediante la
contratacion de seguros




Cada activo tiene sus propias
caracteristicas de riesgo Y
rendimiento. €l conocimiento 4y Ila
medicion de dichas caracteristicas es
Nnecesario para pronosticas =10
comportamiento futuro.

\

El analisis de escenarios es una
metodologia que permite
estudiar situaciones de riesgo o
incertidumbre. Esto, al momento

de tomar decisiones de
inversion.

El anadlisis de escenarios es un
recurso muy extendido en analisis

= = de carteras de inversion. en donde
= - es muy utilizado como complemento

m de wun analisis de wvalor en riesgo

g (VAR).
q_(‘ F*
1.4.3 Riesgo de una

cartera.
La idea de diversificar inversiones implica — 2 i 3
distribuir los recursos en diversas Areas,
como por ejemplo: industria, I s I
construcciton, tecnologias, recursos  — . oy el
naturales, Investigacion 4y desarrollo,
salud - O
A esto se le IllamdO cartera o
portafolio. 4y la tesis era que
mientras mejor diversificado

estuviera ese portafolio, estaria
mejor preparado para enfrentar los
riesgos.



35.4.4 RIESGO Y RENDIMIENTO:
EL MODELO CAPM.

Funclu cle, Fro+e¢ci6n c'.on‘l’ra jas+as ca'las"’rﬁ‘i‘icus.

proporcionaba recursos monetarios, a través
de un fideicomiso, a los prestc:.dores de
servicios acreditados W con convenios
firmados de las 32 entidades federativas,
para la atencidn de 66 enfermedades.

LOS I)ajos c\e,l FP(?C/

Estos establecimientos se realizan a servicio
devengado, es decir hasta que los pacientes
concluyen tratamiento que tarda en
promedioc de & a 8 meses.

Fonclo l:!.e, APor'l'ac.ionbs ara Ios Se,r\ricios cle.

Salud (FASSA).

Las aportaciones federales del Ramo General 33
se establecen como recursos que la Federacién
transfiere a las haciendas publicas de los
Estados

Esl'e. o‘b‘]e,l'ivo se lleva a c,a\m me,clianlre.‘

c:!.) La implementacic’)n de mecanismos que
apoyan las actividades de proteccidn contra
riesgos sanitarios.
b) La promocidn de la salud v la prevencidn
de enfermedades.

C) La mejora en la calidad de la atencidén y
la segurido.cl en salud.

d) El abasto y entrega oportuna y adecuada
de medicamentos




