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TEORÍA CUANTITATIVA,
NEUTRALIDAD Y

DEMANDA POR DINERO

DINERO, INFLACIÓN Y POLÍTICA MONETARIA

En el largo plazo, más o menos
dinero no influye en la cantidad
de bienes y servicios que se
produce.

Las variables reales se determinan
en la parte real y las nominales en
la parte monetaria.

Dicotomía Clásica

Estudia  fenómenos como la
determinación del nivel de precios, el
tipo de cambio nominal y la inflación.

La Parte Monetaria de la Economía

El dinero deja de ser neutral, lo que resulta
consistente con la evidencia de que en el
corto plazo hay rigideces de precios. Una
clave para ello será suponer que los precios
no se ajustan instantáneamente, sino que
hay rigideces nominales.

Cuando se discutan las funciones del
dinero, la demanda u oferta por dinero o
la estructura de tasas de interés, la
relevancia de la discusión es
independiente de si el PIB está o no en
pleno empleo.



Los activos del banco central
esta compuestos por las reservas
internacionales, las que esta
depositadas en moneda
extranjera en el exterior, luego el
crédito interno, que es el crédito
que el banco central otorga a las
instituciones financieras, y
también puede tener deuda del
gobierno.

Por el lado de sus pasivos
está la emisión, compuesta
de circulante y el encaje.

El sistema financiero le presta
al sector privado, al banco
central y al gobierno, y además
de otros activos tiene las
reservas de encaje depositadas
en el banco central.

El sector público y privado no
financiero tienen en sus
pasivos la deuda del gobierno
y la deuda del sector privado
con los bancos.

Por la vía de cambiar la cantidad
de dinero, es importante analizar
los balances financieros de cada
sector económico para consolidar
el sistema monetario.

Los modelos de política monetaria dividen la forma de crear
dinero de alto poder (base) en dos grandes categorías:
operaciones de cambio y operaciones de crédito interno.



LOS COSTOS DE LA
INFLACIÓN

¿POR QUÉ LA INFLACIÓN ES
COSTOSA?

Distinguir entre aquellos de la inflación
anticipada y de la inflación no anticipada,
la que se asocia más con la
incertidumbre.

los triángulos se pueden
magnificar por la

interacción entre el
sistema tributario y la

inflación.

La inflación reduce el retorno
al ahorro, desincentivando la

acumulación de capital y
distorsionando la decisión
entre consumo corriente y

consumo futuro.
La inflación genera

distorsiones en la medida
que no todos los precios se
ajustan proporcionalmente,

cambiando los precios
relativos.

La inflación más variable
tiene un impacto directo

en el mercado de
capitales, introduciendo

más riesgo en los
contratos nominales de

largo plazo.

¿QUÉ ES UN BONO?
Es el pago de un flujo fijo en
alguna denominación
específica. Su precio puede
cambiar de acuerdo con las
condiciones de mercado,
pero la cuota es fija.
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