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Fundamentos de la

Matematica Financiera

e —

La capitalizacion

——

Matematicas Financiera

Es una derivacion de la matematicas aplicada que
estudia el valor del dinero en el tiempo, combinando el
capital, la tasa y el tiempo para obtener un rendimiento
o0 interes, a través de metodos de evaluacion que
permiten tomar decisiones de inversion.

La matematica Financiera se basa en dos conceptos

| a actualizacion

Estudia y explica los procesos de traslado de valores Permite estudiar y explicar los procesos de traer los

del presente al futuro

valores del futuro al presente
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Operacion Financiera

Es un instrumento que permite realizar intercambios
de capitales financieros disponibles en diferentes
momentos del tiempo.
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Sistema financiero

Criterios Financieros

» Certeza de la cuantia y vencimiento

» Duracion de la operacion

- Numero de capitales que intervienen en la operacion
» Credito de la operacion

» Ley financiera

Una operacion Financiera es un intercambio de
capitales financieros, con distintos vencimientos de
acuerdo con un criterio financiero de valoracion.

El sistema financiero comprende, tanto los
instrumentos o activos financieros, como las
instituciones o intermediarios y los mercados
financieros
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Clasificacion

» Entidades reguladoras y normativas
* Intermediarios financieros

» Organizmo de apoyo
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L eyes Financiera

Propiedades de las leyes financieras

* L es homogénea de grado | en la cuantia

» Debe ser creciente respecto a p y decreciente
respecto at

* Debe ser positiva

 Debe ser continuaentyenp
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Sistema de capitalizacion simple
Operacion Financiera cuyo objeto es |la
sustitucion de un capital presente en
regimen sole

Se utiliza generalmente para operaciones a corto plazo
es decir menor a un ano.

Los intereses no son productivos, a medida que se
generan no se acumulan al capital inicial, al tanto del
interes vigente en dicho periodo.

Estructura de la tasa de interés

1(%)= f (tasa de inflacion)
E (tasa real)

E (prima de liquidez)

E (prima de riesgo)
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Interes Simple Interés compuesto
Se calcula utilizando la cantidad inicial o principal de Se define como la capitalizacion de los interés al
inversion o préstamo aplicandola durante un tiempo, término de su vencimiento perido de capitalizacion.
donde al término del mismo el interés generando Se puede calcular del monto compuesto mas el monto
retirado o ignorado, procediendo a aplicar el principal simple, o calculando de manera fraccionaria.

de nueva cuenta.




Interes civil: remuneracion a que el
acreedor tiene derecho a percibir del
deudor por la suma de dinero que se le

—

adeuda
’ o ) Se calcula utilizando la misma cantidad inicial de Formula IS= P+n-i

Interés simple , » ) o , o
, o inversion o prestamo aplicandola durante un tiempo, IS= Interés simple acumulado

representa los intereses que genera un capital inicial ) o , , ) , o o

— ) , donde al termino del mismo el interés generando es p= cantidad inicial o principal/presente

dentro de un periodo de tiempo, los cuales no se , , , , o ) , S
o o ) retirado o ignorado procediendo a aplicar el principal n=numero de periodos de aplicacion

acumulan o reinvierten en el siguiente periodo

y CONh nueva cuenta. I= tasa de interes

Interés anticipo en relacion con el interes

— _
vencido r | Se calcula utilizando la cantidad inicial o principal de Formula F= P(1+ i)n
Interés compuesto inversion o prestamo aplicandolo durante un tiempo, F= Cantidad final o futuro
— Es el interés de un capital al que se van acumulando donde al término del mismo, el interés generado se P= Principal o valor presente
sus creditos o intereses para que produzcan otros. integra al principal, aplicando el monto acumulado al i= tasa de interés
L J Lsiguiente periodo. | |n= numero de periodos. J

é )

Se obtendran las ganancias al final del periodo de la

— Sistema de capitalizacion compuesta inversion, el principal mas lo intereses generados y
acumulados en el periodo

J

é )

» La escala de tiempo inicia en el periodo cero
» Los flujos deben ubicarse puntual sobre el periodo

especifico
) . » Los flujos de dinero se representan como "vectores
diferencia entre el dinero en efectivo que entra y sale monetarios”
— Flujo de caja — de caja (cobros y pagos) en un periodo de tiempo —[ Reglas del flujo de caja ]7 » Las cantidades ubicadas por arriba de la escala
&determinado. J representan como valores positivos

» Las cantidades ubicadas por debajo de la escala dok

valores negativos

» Los flujos se pueden simplificar mediante su
Ldiferencia directa en cada periodo.

é )

Se calcula sobre el valor nominal

f , , , ) del documento
consiste en que estas adquieren letras de cambio o

Interés Correspondiente 2 uno de pagarés de cuyo valor nominal ofrecen un descuento
— — una suma equivalente a los intereses que devengaria
descuento el documento a lo largo del plazo de la operacion que
se haya estipulado en eldocumento por cobrar.

Interes y capitalizacion

D= Mdt

D= descuento 2da formula D=cdt/1-dt
M= valor nominal

y d= tasa de descuento

1= Tiempo que faltaba para finalizar la operacion

Es una operacion Financiera a interés compuesto, fljan
— el periodo de capitalizacion suponiendo que seran
periodos enteros
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Es aquella operacidon que hay una cantidad de dinero
inicial que genera unos intereses de forma periodica,
— pero esos intereses no se acumulan a capital. Es el
resultado de de sumar al capital inicial los intereses
que este genera periodicamente

— Capitalizacion para periodos fraccionarios —

[ )

Operacion Financiera cuyo objeto es la sustitucion de
~—[ Fraccionamiento del tiempo de capitalizacion simple |7 un capital presente por otro equivalente con
vencimiento posterior

é )

Capitalizacion compuesta Es la ley financiera en cual
los intereses que se generan en un intervalo se
acumulan para el siguiente intervalo para generar

- nuevos Intereses.

é )

Consiste en aplicar capitalizacion compuesta para el
. numero de periodos de capitalizacion enteros, n,
r—[Convenlo lineal ]7 o p | P » | y —[(I+r)"n*(|+r*h)]
capitalizacion simple para la fraccion h de periodode
capitalizacion

— (Convenios

é )

) .| El calculo del capital final se realiza mediante |a
— Convenio exponencial aplicacion de la férmula general de capitalizacion (I+r)"(n+h)]

\. J .

compuesta
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